5N PLUS INC.
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES
POUR LA PERIODE DE QUATRE MOIS TERMINEE
LE 30 SEPTEMBRE 2011 ET LE TRIMESTRE TERMINE
LE 31 AOUT 2010



5N PLUS INC. ) ) ) ) .
ETATS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES DE LA SITUA TION FINANCIERE
(Non audité — tous les montants en milliers deadslaméricains)

30 septembre 31 mai 1% juin
2011 2011 2010
(note 18) (note 18)
$ $ $
ACTIF
Actif courant
Trésorerie et équivalents de trésorerie 29028 28050 63 077
Placements temporaires (affectés) (note 9) 49298 51121 1911
Créances clients (note 4) 98 070 117 153 4584
Stocks (note 5) 339 634 300 055 26 110
Actifs financiers dérivés - 331 1303
Actif d’'impéts exigibles 4212 2 479 443
Autres actifs courants 1717 1337 1026
Total de I'actif courant 521 959 500 526 98 454
Immobilisations corporelles (note 6) 97 747 98 371 27 235
Immobilisations incorporelles (note 7) 71408 74 862 1672
Actif d'imp6t différé 6 442 5988 1484
Goodwill (note 8) 123916 123916 4 200
Participations comptabilisées selon la méthodedeise en équivalence 1306 1084 -
Autres actifs 5426 1522 43
Total de I'actif non courant 306 245 305 743 34 634
Total de I'actif 828 204 806 269 133 088
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
Passif courant
Dette bancaire et dette a court terme (note 9) 3R 174 703 -
Dettes fournisseurs et autres charges a payer 457 9 68 320 4 449
Impdt sur le résultat a payer 11512 7 421 52
Passifs financiers dérivés 4119 456 -
Partie de la dette a long terme exigible a moing @n (note 9) 17 612 19 430 595
Total du passif courant 243 567 270 330 5 096
Dette a long terme (note 9) 160 672 128 973 4012
Passif d'imp6t différé 23049 23782 2984
Obligations au titre des prestations de retraite 689 10 395 -
Passifs financiers dérivés 1902 - -
Autres passifs 10 341 8 799 618
Total du passif 449 220 442 279 12710
Capitaux propres 378 324 362 698 120 378
Participation ne donnant pas le contréle 660 1292 -
Total des capitaux propres 378 984 363 990 120 378
Total du passif et des capitaux propres 828 204 806 269 133 088

Engagements (note 20)

Se reporter aux notes afférentes aux états finenmsumés.



5N PLUS INC.

COMPTES CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES DE RESULT AT
(Non audité — tous les montants en milliers deadslaméricains, sauf les informations par action)

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe 2011, chiffres comparatifs pour le trimeséertiné

le 31 aolt 2010 (note 1)

2011 2010
(4 mois) (3 mois)
(note 18)
$ $
Produits 242 289 18 042
Codt des ventes (note 19) 199 432 10 545
Frais de vente, frais généraux et frais d’admiatiin (note 19) 16 054 1734
Autres charges, montant net (note 19) 5 454 1067
Quote-part du résultat des coentreprises (221) -
220719 13 346
Résultat opérationnel 21570 4 696
Frais financiers
Intéréts sur la dette a long terme 2889 87
Autres charges d'intéréts 551 127)
(Profit) perte de conversion et dérivés (1 760) 756
1680 716
Résultat avant imp6t sur le résultat 18 890 3980
Imp6t sur le résultat 4 957 1186
Résultat net de la période 14 933 2794
Attribuable a :
Porteurs de capitaux propres de 5N Plus Inc. 15 565 2794
Participation ne donnant pas le contréle (632) -
14 933 2794
Résultat par action attribuable aux porteurs de cajiaux propres de 5N Plus Inc.
(note 14) 0,22 0,06
Résultat par action — de base 0,21 0,06
Résultat par action — dilué 0,21 0,06

Se reporter aux notes afférentes aux états finenmsumés.



5N PLUS INC. ) ) ) ) )
ETATS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES DU RESULTAT GLOBAL
(Non audité — tous les montants en milliers deadslaméricains)

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe 2011, chiffres comparatifs pour le trimeséertiné

le 31 aolt 2010 (note 1)

2011 2010
(4 mois) (3 mois)
(note 18)
$ $
Résultat net de la période 14933 2794
Autres éléments du résultat global
Couvertures de flux de trésorerie, déduction fa@d'impot sur le résultat de 122 $
(néant en 2010) (307) -
Différences de conversion 114 -
Résultat global de la période 14 740 2794
Attribuable aux porteurs de capitaux propres de 5NPlus Inc. 15372 2794
Attribuable a la participation ne donnant pas le cotrole (632) -

Se reporter aux notesafférentes aux états finanmsumés.



5N PLUS INC. ) ) ) ) )
TABLEAUX CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES DES FLUX DE TRESORERIE
(Non audité — tous les montants en milliers deadslaméricains)

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe 2011, chiffres comparatifs pour le trimeséertiné

le 31 aolt 2010 (note 1)

2011 2010
(4 mois) (3 mois)
(note 18)
$ $
Activités opérationnelles
Résultat net de la période 14 933 -
Résultat net attribuable a la participation ne dmtipas le contréle (632) -
Résultat net attribuable aux porteurs de capitaognes de 5N Plus Inc. 15 565 2794
Ajustements de rapprochement du résultat net avodi trésorerie
Amortissement des immobilisations corporelles stidemobilisations incorporelles 7 334 702
Charge au titre de la rémunération dont le paieresinfondé sur des actions 168 255
Impdt sur le résultat différé (1187) (50)
Quote-part du profit des coentreprises (221) -
Perte latente sur I'instrument financier détenes fihs autres que de couverture 3213
Gain latent sur les passifs a long terme (7 124) -
Autres (759) (70)
16 989 3631
Variation nette des soldes du fonds de roulemerd santrepartie en trésorerie liés aux
activités (note 12) (28 969) (3832)
Sorties de trésorerie liées aux activités opératimelles (11 980) (201)
Activités d’investissement
Acquisition d'immobilisations corporelles (4 645) (2 679)
Acquisition d'immobilisations incorporelles (472) (24)
Placements temporaires (affectés) 1823 32
Acquisition d’'une débenture convertible et d'un¢i@pde conversion - (3024)
Sorties de trésorerie liées aux activités d'invessement (3 294) (5 695)
Activités de financement
Remboursement de la dette a long terme (6 740) (166)
Produit de I'’émission de titres d’emprunt a longrte 42 740 -
Diminution nette des avances bancaires et autrpsugrts a court terme (22 320) -
Emission d’actions ordinaires 212 17
Instrument financier, montant net 1923 1303
Autres 437 (46)
Entrées de trésorerie liées aux activités de finaement 16 252 1108
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie etdes équivalents de trésorerie 978 (4 788)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouvertle la période 28 050 63 077
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clotw de la période 29 028 58 289
Informations supplémentaires
Imp6t sur le résultat pajé 4 396 2 045
Intéréts payéd 3248 29

1) Les montants payés au titre de I'impdt sur le téselt des intéréts ont été pris en compte darsnkedes de trésorerie liées aux activités opénagites dans

les tableaux consolidés intermédiaires réesumésluede trésorerie.

Se reporter aux notes afférentes aux états finen@sumes.



5N PLUS INC.

ETATS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES DES VARIATI ONS DES CAPITAUX PROPRES
(Non audité — tous les montants en milliers deadslaméricains, sauf le nombre d’actions)

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe 2011, chiffres comparatifs pour le trimeséertiné

le 31 aolt 2010 (note 1)

2011 2010
Nombre (4 mois) (3 mois)
Total des capitaux propres d’actions (note 18)
$ $
Capital social
Capitaux propres attribuables aux actionnaires
Solde a I'ouverture de la période 70 892 627 305 463 81 467
Actions émises a I'exercice d’options sur actions 6 468 327 27
Solde a la cléture de la période 70 959 125 305 790 81 494
Surplus d’apport
Solde a I'ouverture de la période 2 367 2 062
Charge au titre de la rémunération dont le paiemsifondé sur
des actions 168 255
Exercice d’options sur actions (115) (112)
Solde a la cléture de la période 2 420 2 306
Résultats non distribués
Solde a I'ouverture de la période 54 868 36 895
Résultat net attribuable aux porteurs de capitaopnes
de 5N Plus Inc. pour la période 15 565 2794
Frais d’émission d’actions (nets d’impét sur leutést de 36 $;
néant en 2010) (126) -
Solde a la cléture de la période 70 307 39 689
Cumul des autres éléments du résultat global
Solde a I'ouverture de la période - -
Couvertures des flux de trésorerie, nettes d’inspdte résultat
de 122 $ (néant en 2010) (307) -
Différences de conversion 114 -
Solde a la cléture de la période (193) -
Total des capitaux propres attribuables aux actionaires a la cléture
de la période 378 324 123 489
Participation ne donnant pas le contrble
Solde a I'ouverture de la période 1292 -
Participation ne donnant pas le contréle (632) -
Solde a la cléture de la période 660 -
Capitaux propres 378 984 123 489

Se reporter aux notes afférentes aux états finen@sumes.



5N PLUS INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRE S CONSOLIDES
RESUMES

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe2011; chiffres comparatifs pour le trimestre
terminé le 31 ao(t 2010

(Non audité — montants des tableaux en millierdaliars américains, sauf mention du contraire)

NOTE 1 — INFORMATIONS GENERALES ET DECLARATION DE C ONFORMITE AUX IFRS

Description des activités

5N Plus Inc. (« 5N » ou la « Société ») est uneepnise internationale établie au Canada dont d&¢isres sont
inscrites a la Bourse de Toronto (« TSX »). Somesigocial est situé au 4385, rue Garand, a VilleaBtent
(Québec) H4R 2B4. Dans les présents états financmmsolidés intermédiaires résumés, la « Sociéténtend de
5N et de ses filiales. La Société présente sedtaésiselon deux secteurs opérationnels : le sedéaiériaux
électroniques et le secteur Matériaux écologiqlies. opérations et activités qui s’y rapportent sgéitées par
les principaux décideurs de la Société.

Le secteur Matériaux électroniques est dirigé paviae-président qui supervise les activités géléeslement en
Amérique du Nord, en Europe et en Asie. Les priamgipproduits sont associés a des métaux commediaica,
le gallium, le germanium, l'indium et le telluree€ métaux sont vendus sous leur forme élémentaienalliages
ainsi que sous la forme de produits chimiques eodeposés.

Le secteur Matériaux écologiques est dénommé aiasijl est principalement associé au bismuth, ties rares
métaux lourds n'ayant pas d’effet nuisible surdaté humaine ni sur I'environnement. Ce secteudegfé par
un vice-président qui supervise les activités géréealement en Europe et en Chine. Les activitésetteur
Matériaux écologiques portent sur la productiofaetente de bismuth et de produits chimiques dérii¢ bismuth
affiné, d'alliages a bas point de fusion ainsi gaeesélénium et de produits chimiques dérivés dengéh affiné.

La Société a modifié la date de cloture de sonasoerla faisant passer du 31 mai au 31 décemla® pkésents
états financiers intermédiaires sont les premiepui$ le changement de date de cléture et compmeteserésultats
de la période de quatre mois terminée le 30 sep®r@®1l ainsi que les chiffres comparatifs de leopé de

trois mois terminée le 31 ao(t 2010.

Les présents états financiers consolidés interritédigésumés non audités ont été établis conforméaux normes
IFRS applicables a la préparation des états fieandntermédiaires, notamment IAS 34 et IFRS 1..

Sauf pour certains choix liés a la transition pné&e a la note 18, la Société a appliqué unifornméres mémes
méthodes comptables dans son état de la situatianciére d’ouverture en IFRS afl juin 2010 et pour toutes les
périodes présentées, comme si ces méthodes at@ignirs été appliquées. La note 18 contient aédfimation sur
l'incidence du passage aux IFRS sur la situatioarfciere de la Société, sa performance financiesesflux de
trésorerie, y compris la nature et I'effet des gipaux changements de méthodes comptables parrtappelles
utilisées dans les états financiers consolidéa @tiété pour I'exercice terminé le 31 mai 2011.

Les présents états financiers consolidés internmiédiarésumés non audités ne comprennent pas tdeses
informations exigées pour les états financiers almnoomplets. Les méthodes comptables appliquéeprésents
états financiers ont été choisies de maniere acétnéormes a celles que la Société prévoit suiner gtablir ses
états financiers consolidés de la période de sept nerminée le 31 décembre 2011, date de prégentdes
premiéeres informations financiéres annuelles enSIFRR la Société. La Société établissait auparasestétats
financiers consolidés intermédiaires et annuelsrsigls principes comptables généralement reconm@adada (les
« PCGR du Canada »).

L'adoption des IFRS a entrainé des changements ébooles comptables par rapport aux plus récents éta
financiers annuels établis selon les PCGR du Cartaaiaf pour certains choix transitoires présentés riote 18,
les méthodes comptables indiquées ci-dessous &mp@liquées systématiquement a toutes les pérfpdssntées
sauf indication du contraire. Elles ont aussi ¢igliguées dans le cadre de I'établissement d’'und&da situation
financiére d'ouverture en IFRS afi jin 2010, conformément aux exigences d’IFRS 1s Bxplications concernant
I'incidence du basculement entre les PCGR du Caetlis IFRS sont données a la note 18.



5N PLUS INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRE S CONSOLIDES
RESUMES

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe2011; chiffres comparatifs pour le trimestre
terminé le 31 ao(t 2010

(Non audité — montants des tableaux en millierdaliars américains, sauf mention du contraire)

Les normes et interprétations que renferment I&SIEtant susceptibles de modification, les méthadewmptables
pour la période annuelle qui sont pertinentes fegiprésents états financiers consolidés interrnrédigésumés non
audités ne seront établies définitivement que logdgs premiers états financiers annuels en IFR$seréparés
pour la période terminée le 31 décembre 2011.

Les méthodes appliquées dans les présents étatscifins reposent sur les IFRS publiées et en vigaeu
5 décembre 2011. Les présents états financiersokdés résumés intermédiaires non audités doivénat l&s
conjointement avec les états financiers consokdésiels de I'exercice terminé le 31 mai 2011, auiéié préparés
conformément aux PCGR du Canada et aux informatielasives au passage aux IFRS énoncées a la 8iatesl
présents états financiers consolidés intermédiag®manés non audités.

Le conseil d’administration de la Société a appépue 5 décembre 2011, la publication des présgats financiers
consolidés intermédiaires résumés non auditéslpqériode de quatre mois terminée le 30 septe2hité.

NOTE 2 — PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les principales méthodes comptables appliquées émablissement des présents états financiers énohcées
ci-apres.

Base d’établissement

Les états financiers consolidés intermédiairesmé&sunon audités de 5N ont été établis conformémenexigences
des IFRS et des interprétations de [I'Internatiof@hancial Reporting Interpretations Committee (IERI
Les présents états financiers ont été établis $aloréthode du codt historique.

La préparation d’états financiers conformes aux3RRpose sur I'utilisation de certaines estimaticosptables
cruciales. Elle exige aussi que la direction posge jdgements quant a I'application des méthodesgptabites de
la Société. Les éléments pour lesquels un degk éle jugement est nécessaire ou qui sont complexeseux
pour lesquels les hypothéeses et les estimationsismortantes pour les états financiers consolidé&srmédiaires
résumés non audités sont présentés a la note 2.

Méthode de consolidation

Regroupements d’entreprises

Les regroupements d’entreprises sont comptabipséd’application de la méthode de I'acquisitiomni grévoit la
comptabilisation des actifs et des passifs idettiis de I'entreprise acquise, y compris les pasgsiéntuels, que
ceux-ci aient été ou non comptabilisés dans lds 8teanciers avant I'acquisition. Au moment dedenptabilisation
initiale, les actifs et les passifs de la filiaaise sont inclus dans I'état consolidé résumka dituation financiére
a leurs justes valeurs, qui servent aussi de basel)@valuation ultérieure conformément aux méwdomptables
de la Société. La participation ne donnant pasiardle est évaluée a la juste valeur des actifstifiables acquis et
des passifs identifiables pris en charge. Le golbdeprésente I'excédent de la juste valeur deol@repartie versée
sur la juste valeur de la quote-part revenant 0iété des actifs nets identifiables de I'entspecquise a la date
de I'acquisition. Les montants versés a des tidigeade frais liés a I'acquisition sont passéscharges a mesure
gu’ils sont engagés sauf s'il s'agit de frais Bé&mission d’instruments d’emprunt ou de capitpupres.



5N PLUS INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRE S CONSOLIDES
RESUMES

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe2011; chiffres comparatifs pour le trimestre
terminé le 31 ao(t 2010

(Non audité — montants des tableaux en millierdaliars américains, sauf mention du contraire)

Filiales

Les filiales sont des entités controlées par laééaenere, le contrble s’entendant du pouvoir digeli les politiques
financiéres et opérationnelles d’'une entité afiobtenir des avantages de ses activités. En géferagciété mere
détient plus de la moitié des droits de vote de fdedes. Les effets des droits de vote potentigls sont
actuellement exercables sont pris en considéraipmoment de déterminer si le contrdle existe. flliedes sont
consolidées au complet a compter de la date allagaecontrble commence a étre exercé et sontrasédiolées a
compter de la date a laquelle il cesse de I'étre.

Entités contrblées conjointement

Une coentreprise est un accord contractuel en eruel une entreprise et d’autres parties coneend’exercer
une activité économique sous contrdle conjoint;ste®dire que les décisions stratégiques finansiéee
opérationnelles liées a I'activité nécessitentdasentement unanime des parties partageant lebtmnitia Société
comptabilise ses participations dans des entitégr@ées conjointement en utilisant la méthode alanise en
équivalence.

Selon cette méthode, une participation acquise daascoentreprise doit aussi étre comptabiliséendal méthode
de l'acquisition. Toutefois, tout ajustement du dwdl ou de la juste valeur attribuable a la papi@tion de

la Société dans la coentreprise est inclus dan®lgant comptabilisé a titre de participation dane coentreprise.
Les résultats, les actifs et les passifs de latcegrise sont inclus dans les états financiers aaés résumés au
moyen de la méthode de la mise en équivalencen®elite méthode, les participations dans des amiges sont
présentées dans I'état consolidé de la situatiantiiere au colt et ajustées pour prendre en cdagpthangements
postérieurs a l'acquisition de la quote-part deStziété dans I'actif net de la coentreprise, dinwe toute
réduction de la valeur de la participation. Tous thangements ultérieurs de la quote-part de l#®odans

les capitaux propres de la coentreprise sont cdiiigiss a méme la valeur comptable de la partipat
Les changements découlant du résultat net attrieualta coentreprise sont comptabilisés dans ldeqpart des

capitaux propres des coentreprises dans le coropsolidé résumé de résultat. Ces changements tieoompte de

I'amortissement ultérieur ou de la dépréciation @iestements de la juste valeur des actifs et desifs. Lorsque la
quote-part revenant a la Société des pertes dansaantreprise est égale ou supérieure a sa pattan dans la
coentreprise, y compris les créances non garataie3ociété ne comptabilise pas les pertes supplémes sauf si
elle a contracté une obligation légale ou implioie a effectué des paiements au nom de la coeisge®@i la

coentreprise enregistre ultérieurement des prdét§ociété ne recommence a comptabiliser sa quastedans ces
profits qu'aprés que cette derniére dépasse sa-quot cumulée des pertes qui n'avaient pas étégiamtisées

auparavant.

Les variations découlant des autres éléments dutaéglobal de la coentreprise ou des élémentsptainiisés
directement dans les capitaux propres de la cqegeesont comptabilisées dans les autres élénientgsultat
global ou les capitaux propres de la Société leéchéant.

Conversion des devises
a) Monnaie fonctionnelle et de présentation

La monnaie de présentation de la Société est lardmhéricain. Une monnaie fonctionnelle est déteém pour
chacune des entités de la Société, et les élémpadentés dans les états financiers de chaqué satit évalués
au moyen de cette monnaie fonctionnelle.

b) Opérations et soldes

Les opérations libellées en monnaie étrangere comierties en monnaie fonctionnelle au taux de gham
vigueur a la date de I'opération. Les actifs etdassifs monétaires libellés en monnaie étrangareconvertis
dans la monnaie fonctionnelle au taux de changeigueur a chaque date de présentation de I'infaomat
financiére. Les différences de conversion sont dabifisées en résultat net.



5N PLUS INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRE S CONSOLIDES
RESUMES

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe2011; chiffres comparatifs pour le trimestre
terminé le 31 ao(t 2010

(Non audité — montants des tableaux en millierdaliars américains, sauf mention du contraire)

c) Sociétés du groupe

Les résultats et la situation financiére de todess entités du groupe (dont aucune n’utilise la made
d’'une économie hyperinflationniste) qui ont une maie fonctionnelle différente de la monnaie de @néstion
sont convertis en monnaie de présentation de tmfagivante :

i) Les actifs et les passifs de chacun des états siéultion financiére présentés sont convertis@us
de cléture en vigueur a la date de cléture desceas correspondants;

i) Les produits et les charges de chaque compte déiattprésenté sont convertis aux cours de change

moyens (sauf si cette moyenne n’est pas une appabixin raisonnable de I'effet cumulatif des cours
en vigueur aux dates des transactions, auqueksgwrdduits et les charges sont convertis aux caurs
vigueur aux dates des transactions);

iii) Toutes les différences de conversion résultantes® somptabilisées dans les autres éléments
du résultat global.

A la consolidation, les différences de conversigtallant de la conversion de linvestissement ragisd
des établissements a I'étranger, et des emprurdsitets instruments en monnaie étrangere désigmame

couvertures de cet investissement, sont portéesatngs éléments du résultat global. Lors de laespartielle

ou de la vente d'un établissement a I'étrangerdifiérences de conversion qui avaient été comliséles en
capitaux propres sont reclassées en résultat rigteadu profit ou de la perte résultant de lateen

Le goodwill et les ajustements de la juste valetgodilant de I'acquisition d'un établissement arééger sont
traités comme des actifs et passifs de cet étahtisst & I'étranger et convertis au cours de cloture

Codts d’emprunt

Les colts d’emprunt sont généralement passés ageshdorsqu’ils sont engagés, sauf lorsqu’ils slidég au
financement d’actifs qualifiés qui exigent une loagpériode de préparation pour atteindre leurcBtditisation. Les
actifs qualifiés incluent le colt lié au dévelopmain d’actifs incorporels et a la construction deuvalles
installations. Les colits d’emprunt liés aux aajtmlifiés sont inscrits a I'actif jusqu’a la datdaguelle I'actif est
prét a étre utilisé comme prévu.

Lorsque des fonds sont empruntés précisément poamder un projet, le montant inscrit a I'actif régente les
colts d’emprunt réellement engagés, déduction dtut produit financier tiré du placement de emprunts.

Lorsque les fonds servant a financer un projet famtie d’emprunts généraux, le montant inscriaétif est calculé
selon la moyenne pondérée des taux applicablessaprunts généraux pertinents de la Société au armiia
période.

Information sectorielle

Pour identifier ses secteurs opérationnels, lactioe suit généralement les gammes de produita dgotiété, qui
représentent les principaux produits fournis paiStiété. La Société exerce ses activités dans deateurs
principaux : celui des Matériaux électroniqueseadticdes Matériaux écologiques. Des informationéraponnelles
et financiéres distinctes sont disponibles pourseedeurs et servent a déterminer la performanéeatipnnelle de
chacun des secteurs ainsi qu'a affecter les resssur



5N PLUS INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRE S CONSOLIDES
RESUMES

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe2011; chiffres comparatifs pour le trimestre
terminé le 31 ao(t 2010

(Non audité — montants des tableaux en millierdaliars américains, sauf mention du contraire)

Le secteur Matériaux électroniques est associé ang¢éaux comme le cadmium, le gallium, le germanitindium
et le tellure. Ceux-ci sont vendus sous leur foétgamentaire ou en alliages ainsi que sous la fae@roduits
chimiques et de composés. Les principales appicsitisont généralement celles des produits photigaks
(énergie solaire), de l'imagerie médicale, des ésdtlectroluminescentes (DEL), des écrans, desujsod
électroniques a haute fréquence et des produitht@ectriques.

Les activités du secteur des Matériaux écologiquotent sur la production et la vente de bismutdesproduits
chimiques dérivés du bismuth affiné, d’'alliagesaa point de fusion ainsi que de sélénium et deyst®dhimiques
dérivés du sélénium affiné. Ces produits sontsdtilidans le secteur pharmaceutique et la prodwtéments pour
animaux de méme que dans certaines applicationsstinelles comme les enduits, les pigments, leisgab
métallurgiques et les produits électroniques.

Chaque secteur opérationnel est géré séparémentchesque gamme de produits exige des technologies,
des ressources et des stratégies de marketingedifés. Toutes les opérations intersectorielleredrs secteurs
Matériaux électroniques et Matériaux écologiquasaté éliminées a la consolidation.

Les charges du siége social et les frais de vdriis généraux et frais d’administration non réigastinsi que
les frais financiers, le profit ou la perte de cersion et dérivés et 'amortissement des immoliibsa incorporelles
ont été regroupés sous la rubrique Siege social.

Comptabilisation des produits

Les produits proviennent de la vente de produigmufacturés et de la prestation de services. s éaalués a
la juste valeur de la vente des produits manuféstutéduction faite des ventes intragroupe, daxia $ur la valeur
ajoutée et du montant estimatif des retours etrdbais accordés aux clients au moment de la corfipgion.

Les estimations de la juste valeur reposent swp&gence passée de la Société avec chaque clienirdes
modalités propres a chaque contrat.

Les produits tirés de la vente de produits manufast et des activités d’affinage en sous-traitamoat
comptabilisés lorsque les risques et les avantadEsents a la propriété ont été transférés a étmir (ce qui a
généralement lieu a I'expédition) et que le recement des créances connexes est raisonnablemené.akses
produits sont comptabilisés : i) lorsque leur mahfzeut étre évalué de facon fiable; ii) lorsqe$t probable que les
avantages économiques associés a la transactiarait@ntité;et iii) lorsque les colits engagésaangager peuvent
étre mesurés de facon fiable.

La direction a recours a ses meilleures estimatmms comptabiliser les produits lorsque leur mohtaest pas
encore déterminé et que les critéres ci-dessugé&onis.

Goodwill

Le goodwill représente I'excédent du co(t d’'uneemise acquise sur la juste valeur des actifstifii@nies acquis
et des passifs pris en charge. Le goodwill est spamn test de dépréciation une fois par annéest comptabilisé
a son co(t diminué du cumul des pertes de valeur.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabiliséescolt et amorties sur leur durée d'utilité eatine selon
la méthode linéaire comme suit : batiments — 25 aratériel de production — 10 ans; mobilier, éqmipat de

bureau et matériel roulant — de 3 a 10 ans, anaéiéms locatives — sur la durée du contrat de iocatComme
il n’est pas possible d'établir de durée d'utilitéterminée pour les terrains, leur valeur comptatdst pas amortie.
Conformément a la norme IAS 16, les composants itapts ayant des durées d'utilité différentes die e I'actif

initial acheté ou construit sont identifiés et atisoau moyen d'une durée d'utilité représentatives dépenses
d’entretien et de réparations sont passées enaharmesure qu’elles sont engagées.
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Les «révisions générales et les remplacements» capendant intégrés dans le colt de l'actif datat de
la situation financiére a titre de composante wii¢d et la piéce remplacée ou la révision précédsont
décomptabilisées.

L’amortissement des travaux en cours ne commenedagsque les éléments d’actif visés sont prétseidilisés.
Les colts ne sont inscrits a 'actif que s'’ils sdimectement attribuables a la construction ou éetbppement des
actifs.Les valeurs résiduelles, la méthode d’arssetinent et la durée d'utilité des actifs sont revaruellement et
ajustées au besoin.

Les valeurs comptables des immobilisations corpeseblui sont supérieures a la valeur recouvrablet so
ramenées a cette valeur et comptabilisées dansnigte consolidé résumé de résultat (voir la rulerigur la
réduction de valeur ci-aprés). Les profits et lestgs découlant de la sortie d'immobilisations ooefles sont
déterminés comme la différence entre le produitadsortie et la valeur comptable des actifs et somiptabilisés
dans les autres charges, montant net du comptelfde résultat.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont amortiegdimement sur la période indiquée ci-dessous.

Périodes
Logiciels 5 ans
Propriété intellectuelle 10 ans
Relations clients 10 ans
Technologie 5 ans
Frais de développement Au plus 10 ans
Nom commercial et ententes de -concurrence De2 ab5ans

Les immobilisations incorporelles sont soumises dest de dépréciation lorsque les faits et cir@mes suggérent
que leur valeur comptable peut excéder leur valeeouvrable.

Contrats de location

Les contrats de location sont classés dans lesatsmte location-financement lorsque la quasi-tétales risques et
des avantages inhérents a la propriété de I'amié lsont transférés a la Société. Au début derlageéde location,
la Société comptabilise I'actif loué a sa justecvalou, si celle-ci est inférieure, a la valeurrapte des paiements
minimaux au titre de la location et elle inscritmontant correspondant en passif a titre d’oblagatiée a un contrat
de location-financement. Les paiements au titre lalelocation sont ventilés entre la charge finareiét
I'amortissement de I'obligation liée au contratldeation-financement afin que la proportion de ¢eurs de la dette
demeure constante. La charge financiére est imputéésultat net sur la durée du contrat de logatio

Tous les autres contrats de location sont clasagas ks contrats de location simple. Les paiemauntsitre des
contrats de location simple sont comptabiliséstemges sur une base linéaire sur la durée du talerdacation.

Dépréciation des actifs non financiers
Dépréciation du goodwill

Aux fins des tests de dépréciation, les actifs segitoupés suivant le plus petit regroupement d&aqtii génere des
entrées de trésorerie qui sont largement indépeéeslaGertains actifs sont donc testés individuedletnet d’autres
au niveau des unités génératrices de trésoretis{k»). Pour les tests de dépréciation, le goodsstlattribué aux
UGT ou aux groupes d’'UGT en fonction du niveau aligiufait I'objet d’un suivi par la direction, neau qui n'est
pas plus haut que celui d’'un secteur opératioireegoodwill acquis dans un regroupement d’entregrisst attribué
aux UGT, ou aux groupes d'UGT, qui sont susceptiblie profiter des synergies du regroupement.
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Les actifs et les charges du siége social ne smafiribués aux UGT ou aux groupes d'UGT. Les Wi@Xquelles
un goodwill a été attribué sont soumises a undestépréciation au moins une fois par année aumsitqutes
les fois qu'il y a une indication que les unités pn se déprécier, en comparant la valeur comptadl€unité,
y compris le goodwill, a sa valeur recouvrable.

La valeur recouvrable d’un actif ou d'une UGT estaleur la plus élevée entre sa valeur d'utilitéaejuste valeur
diminuée des colts de la vente. Pour déterminealleur d'utilité, la direction estime les flux deé$orerie futurs
attendus de chaque UGT et détermine un taux d’isatian acceptable en vue de calculer la valeuraxtte de ces
flux de trésorerie. Les données utilisées pourtdets de dépréciation sont liées directement as igoent budget
approuvé de la Société et ajustées au besoin polure les effets des réorganisations futures stateéliorations
d'actifs. Les facteurs d’'actualisation sont détersiindividuellement pour chaque UGT et rendentpterde leurs
profils de risque respectifs, tels qu'évalués paditection. Les pertes de valeur constatées velagnt & une UGT
sont attribuées proportionnellement, d’abord &tuction de la valeur comptable du goodwill affectéunité, puis

aux autres actifs de l'unité. Les pertes de vaseurapportant au goodwill ne font pas I'objet derises.

Dépréciation d’autres actifs non financiers

Les actifs non financiers a durée déterminée somtng a un test de dépréciation lorsque des évértsroe des
changements dans les circonstances indiquent guedéeur comptable pourrait ne pas étre recougrdtds actifs
non financiers qui ne sont pas amortis sont égales@mumis a un test de dépréciation annuel. Leepee valeur,
s'il en est sont comptabilisées en résultat deiwitis poursuivies ou abandonnées selon le cas pounontant
correspondant a I'excédent de la valeur comptablela valeur recouvrable de l'actif. La Société lgeala

possibilité que des pertes de valeur, autres qllescies a la dépréciation du goodwill, puissétre reprises
lorsque des événements ou des changements déositomaitivent une telle évaluation.

Instruments financiers

La Société comptabilise des actifs financiers et passifs financiers lorsqu’elle devient partie aispositions
contractuelles de l'instrument financier. Elle dépabilise les actifs financiers lorsque les droitsitractuels sur
les flux de trésorerie liés a I'actif financier iment & expiration, ou lorsque tous les risquesventages significatifs
inhérents a sa propriété ont été transférés. Elbemptabilise un passif financier lorsqu'’il estirdtteannulé ou gqu'il
arrive a expiration. Les actifs financiers et lesgfs financiers sont évalués initialement a &gwaleur majorée
des colts de transaction, sauf si ces actifs gpassifs financiers sont comptabilisés a la justewr par le biais du
résultat net et donc évalués initialement a lagjustieur. Les actifs financiers et les passifsriaoiers sont évalués
ultérieurement de la fagon suivante.

Actifs financiers

Aux fins de I'évaluation aprés la comptabilisatioitiale, les actifs financiers qui ne sont pasigiéss et efficaces
comme instruments de couverture sont classés @mnsatégories suivantes au moment de la comptinlis
initiale :

* préts et créances;

« actifs financiers a la juste valeur par le biaigésultat net;
 placements détenus jusqu’a I'échéance;

« actifs financiers disponibles a la vente.
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La catégorie détermine I'évaluation apres la colmpsation initiale et établit si les produits eaisl charges en
résultant, s'il en est, sont comptabilisés en tasulet ou dans les autres éléments du résultaalgldous les actifs
financiers sauf ceux qui sont évalués a la justewaar le biais du résultat net sont soumis &eanhde dépréciation
a chaque date de présentation de I'informatiomfirere. La valeur des actifs financiers est rédoitequ’il existe
une indication objective de dépréciation d'un afitibncier ou d’un groupe d’actifs financiers. Pdéterminer s'il y
a dépréciation, différents critéres sont appligoésr chacune des catégories d’actifs financiersitéécci-dessus.
Tous les produits et les charges se rapportans aciés financiers qui sont comptabilisés dansolepte consolidé
résumé de résultat sont présentés dans les ahtteges, montant net, sauf ceux qui ont trait dction de valeur
des créances clients.

Préts et créances

Les préts et créances sont des actifs financierdgdvés a paiements déterminés ou déterminabiesegsont pas
cotés sur un marché actif. Apres la comptabilisatittiale, ils sont évalués au co(t amorti, efisant la méthode
du taux d'intérét effectif, diminué de la provisiguour pertes de valeur. lls ne sont pas actualisdeffet de
l'actualisation est non significatif. Les créanadients et autres créances de la Société entrerst ciette catégorie
d’'instruments financiers. Les créances individusf@at importantes sont évaluées pour déterminetes ent subi
une dépréciation lorsqu’elles sont en souffrancdapsqu’il y a une indication objective qu'une caegartie en
particulier ne respectera pas ses obligations dem@at. Les pertes de valeur des créances clientspsésentées
dans les frais de vente, frais généraux et fraidministration.

Actifs financiers a la juste valeur par le biaisrdaultat net

Les actifs financiers a la juste valeur par le il résultat net comprennent les actifs finanajgiissont classés
comme étant détenus a des fins de transactionrigumgment selon les PCGR du Canada) ou qui respect
certaines conditions et sont désignés comme étdat jaste valeur par le biais du résultat net Ides leur
comptabilisation initiale. Tous les instrumentsaficiers dérivés entrent dans cette catégorie,cgauf qui ont été
désignés comme des instruments de couverture esantiefficaces a ce titre, pour lesquels les exige de la
comptabilité de couverture s’appliquent.

La Société peut désigner les actifs financiers cerdtant a la juste valeur par le biais du résokatselon la nature
du réglement et le moment auquel ces actifs firmmageuvent étre réglés. Les actifs financierslg@nciété détient
a des fins de reglement en trésorerie dans unrapesthe (un an) sont habituellement désignés codtanet a la
juste valeur par le biais du résultat net comme, ep@mple, les placements a court terme en fondmatché
monétaire et les acceptations bancaires. Le fadtédtggner des actifs financiers d’une telle natmeme étant a la
juste valeur par le biais du résultat net réduatablement les incohérences, les profits et letep&tant enregistrés
dans la période au cours de laquelle ils ont eu lie

Les actifs de cette catégorie sont évalués a ta nedeur et les profits ou les pertes sont conilgéb en résultat
net. Les justes valeurs des instruments financiérsés sont déterminées par rapport a des opgsatiar le marché
actif ou au moyen d’'une technique d'évaluationrsyl a pas de marché actif.

Passifs financiers

Les passifs financiers de la Société comprennanémeprunts, les dettes fournisseurs et les auti@ges a payer
ainsi que des instruments financiers dérivés. lassifs financiers sont évalués au colt amorti sklanéthode du
taux d'intérét effectif, sauf les passifs finansielétenus a des fins de transaction ou désigreéfuaté valeur par le
biais du résultat net qui, aprés la comptabilisaiittiale, sont comptabilisés a la juste valees profits ou les
pertes étant portés au résultat net.

Tous les instruments financiers dérivés qui ne pastdésignés comme instruments de couverture eecont pas
efficaces sont comptabilisés a la juste valeurledriais du compte consolidé de résultat. Tousfrieis liés aux
intéréts et, s'il y a lieu, les changements darjadte valeur d’un instrument qui sont présentésdatat consolidé
du résultat sont intégrés au compte (Profit) peeteonversion et dérivés.
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Comptabilité de couverture

Un instrument ne peut étre désigné comme couvequeesi, au début de la couverture et pendant taytériode de
couverture, il est attendu que les variations dadte valeur des instruments financiers de couverérivés et non
dérivés compenseront en grande partie les var@tierla juste valeur de I'élément couvert attribeslu facteur de
risque sous-jacent. La Société documente en bohrtue forme toutes les relations entre les instnimale

couverture et les éléments couverts, ainsi queobgctifs et sa stratégie de gestion des risques ponclure

diverses opérations de couverture. Ce processuprearh la mise en correspondance de tous les déxiess les
flux de trésorerie prévus ou avec un actif ou ussffalonnés. La Société documente aussi en bortheeeforme et
évalue, au début de la couverture et périodiquep@nta suite, si les instruments de couverturé ses efficaces
pour compenser les variations de la juste valeudesiflux de trésorerie des éléments couverts. difipose de
deux stratégies de couverture autorisées.

Couvertures de juste valeur

La Société applique généralement la comptabilitéaleverture de la juste valeur a certains dérieétdx d'intérét
et contrats de change a terme qui couvrent sonséioaux variations de la juste valeur des aditifanciers et des
passifs financiers comptabilisés. Dans une relat®oouverture de la juste valeur, les profitsemudertes découlant
de I'évaluation des instruments de couverture @éri¥ la juste valeur sont comptabilisés en résnétattandis que
les profits ou les pertes sur les éléments couattibuables aux risques couverts sont comptasilsomme un
ajustement de la valeur comptable des élémentsectsuet comptabilisés en résultat net.

Couvertures de flux de trésorerie

La Société applique généralement la comptabilitéaleverture des flux de trésorerie aux contratshdmge a terme
et aux dérivés de taux d’intérét conclus pour coles risques de change liés aux opérations pegtiaux actifs et
passifs comptabilisés. Dans une relation de counede flux de trésorerie, la partie des profitsdes pertes sur
I'élément de couverture qui est déterminée comraatéine couverture efficace est comptabilisée tsmautres
éléments du résultat global, tandis que la partefficace est comptabilisée dans le résultat net montants
comptabilisés dans les autres éléments du régglithlal sont reclassés en résultat net a titre stajunent de
reclassement lorsque I'élément couvert a une incelesur le résultat net. Toutefois, lorsqu’une eation prévue
est ultérieurement comptabilisée comme un actif firmancier, les montants comptabilisés dans leseaiédléments
du résultat global sont reclassés a la valeur calphpinitiale de I'actif correspondant.

Stocks

Les stocks sont évalués au colt ou a la valeue dettréalisation, si celle-ci est inférieure. Lé&tomomprend toutes
les charges directement attribuables au procéd@hieation ainsi que les parties acceptables s §énéraux
fixes de production compte tenu de la capacité pl@ation normale. Les colts des éléments qui or@ pas

habituellement fongibles sont affectés en utilidannéthode du colt moyen pondéré. La valeur desatian nette

est le prix de vente estimé dans le cours normdlagévité, diminué des frais de vente applicablesrsque les
circonstances qui justifiaient précédemment de élder les stocks en dessous du co(t n’existentquiusrsqu’il y

a des indications claires d’'une augmentation dealaur nette de réalisation en raison d'un changérde la

situation économique, le montant de la déprécidtdr’objet d’une reprise (c’est-a-dire que lprise est limitée au
montant de la dépréciation initiale) de sorte guaduvelle valeur comptable correspond au co(t lawaleur nette
de réalisation révisée si celle-ci est inférieure.

A l'occasion, lorsque la quasi-totalité des matépeemiéres nécessaires sont en stock, la Soaétéchoisir de
conclure des contrats de vente a long terme afppes. Les quantités requises de matieres prempmas honorer
ces contrats sont spécifiquement affectées etléellcdu colt moyen des matieres premiéres de ek €tst utilisé
pendant toute la durée des contrats.
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Impdt sur le résultat

La charge d'impét sur le résultat de la période mand la charge d'imp6t exigible et la charge d'@mngifféré. Les
impots sont comptabilisés au compte consolidé résdenrésultat, sauf s’ils sont liés a des élémastsits dans les
autres éléments du résultat global ou directemansein des capitaux propres; dans ce cas, I'impbtaassi
comptabilisé dans les autres éléments du résidtalgou directement en capitaux propres.

La charge d'impét exigible est établie d'apréslts fiscales adoptées ou quasi adoptées a laddatétat de la
situation financiére dans les pays ou la Sociésestfiliales exercent leurs activités et ou laltas imposable est
généré. La direction revoit périodiquement les fims$ prises dans les déclarations de revenus gartiédes
situations pour lesquelles les reglements fiscapplieables prétent a interprétation. Au besoine éfiscrit des
charges en fonction des montants qui devraientp@tyés aux autorités fiscales.

L'impdt différé est comptabilisé selon la méthodereport variable au titre des différences tempeseturvenant
entre les bases fiscales des actifs et des passléurs valeurs comptables dans les états finemciensolidés
résumés. Cependant, les passifs d'imp6ts difféeésamt pas constatés s'ils sont générés par latabitigation

initiale du goodwill, ni s’ils sont générés par ¢camptabilisation initiale d’'un actif ou d'un passians une
transaction qui n’est pas un regroupement d’ensepret qui, au moment de la transaction, n'affacte résultat
comptable, ni le résultat imposable. L'impot difféest calculé selon les taux d'impét et les réglgat®ns fiscales
qui ont été adoptés ou quasi-adoptés a la dat®tlge et dont I'application est attendue sur laqguée au cours de
laquelle I'actif d'impot sera réalisé ou le pasBifpot sera réglé.

Les actifs d'imp6t différé sont comptabilisés seuwdmit dans la mesure ou il est probable que desfibéné
imposables, auxquels les différences temporellesrpot étre imputées, seront disponibles.

Un actif ou un passif d'imp6t différé est comptaglpour les différences temporelles liées a degcgmtions dans
des filiales et dans des entreprises associéeslaaqgfie le groupe est capable de contrdler la ddguelle la
différence temporelle s'inversera et qu'il est @ble que cette différence temporelle ne s’inverga® dans un
avenir prévisible.

Les actifs et les passifs d'impdt différé sont cemgés lorsqu’il existe un droit juridiguement exéoe de
compenser les actifs et les passifs d'imp6t exegédl lorsque les actifs et les passifs d'impotédéfconcernent des
impots sur le résultat prélevés par la méme adimdien fiscale sur la méme entité imposable, audas entités
imposables différentes qui ont I'intention de rédgss soldes sur la base de leur montant net.

Trésorerie et équivalents de trésorerie
La trésorerie et les équivalents de trésorerie cemment les fonds en caisse et les dépdts a veeédugvalents de
trésorerie peuvent aussi comprendre les effetsaira@sc ainsi que les instruments du marché moweéadourt terme

dont I'échéance est d’'au plus trois mois a la dHéequisition, qui peuvent étre convertis immédiagat en
trésorerie a I'acquisition.
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Avantages futurs du personnel
La Société cotise a un régime de retraite a prestatéfinies.
Les principales méthodes comptables s’appliquaxbaantages futurs du personnel sont les suivantes

Le codt au titre des prestations de retraite eladastages complémentaires de retraite acquisepaalariés est
établi par calcul actuariel selon la méthode dentétpn des prestations au prorata des annéesrgiees, des

taux d'intérét du marché ainsi que les meilleurgtgreations de la direction a I'égard du rendemeagvp des

actifs du régime, de I'age de la retraite des gadast des colts prévus des soins de santé.

— Aux fins du calcul du rendement prévu des actifsédjime, ces derniers sont évalués a la juste raleu

- Selon cette méthode, les différences entre le reade réel et le rendement prévu dépassant 10 % de
I'obligation au titre des prestations constituéms, 10 % de la valeur liée au marché des actifsdinmre, si
celle-ci est plus élevée, sont amorties sur I'empée de vie future moyenne prévue des participants
régime.

— Les profits et pertes actuariels cumulatifs nets comptabilisés excédant 10 % de I'obligation & tiles
prestations constituées ou 10 % de la valeur liéenarché des actifs du régime, selon la plus éleese
deux au début de I'exercice, sont amortis sur leé€lumoyenne estimative a courir du service des
participants au régime.

Paiements fondés sur des actions

La juste valeur des régimes de paiement fondé ear attions réglés en capitaux propres est détezmemé
appliquant le modéle de Black-Scholes a la dattriiation. Les données utilisées pour I'évaluatbmmprennent le
prix d’exercice de l'instrument, la volatilité atidue, la durée de vie moyenne pondérée prévuenderiiment, les
dividendes attendus, le nombre prévu d’optionségsiet le taux d'intérét sans risque. L’incidedes conditions de
service et des conditions d’acquisition autres de® conditions de marché ne sont pas prises emdéoason lors
de la détermination de la juste valeur. La chargerémunération des droits réglés en capitaux psopst
comptabilisée dans I'état consolidé résumé du faEswur la période d'acquisition selon la méthode d
I'amortissement dégressif tandis que la juste vadkeuchaque tranche est comptabilisée sur sa géd@adquisition
respective.

Pour les transactions dont le paiement est fondédes actions et qui sont réglées en trésoreriehtage de
rémunération est déterminée en fonction de la juateur du passif contracté a chaque date de peggende

I'information financiére jusqu’au moment du réglethees droits attribués. La juste valeur du passifévaluée au
moyen du modéle de Black-Scholes, en tenant codgreconditions associées a chaque attributioneselwices
rendus a cette date par les salariés.

Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé enaivile résultat net de la période qui est attrilu@x porteurs
d’'actions ordinaires de la Société par le nombrgencgpondéré d’actions ordinaires en circulationcaurs de la
période.

Le résultat dilué par action est calculé selon Ethode du rachat d'actions. Selon cette méthodeédeltat par
action est calculé comme si les options étaientcées a I'ouverture de I'exercice (ou au momenrede émission si
celle-ci a lieu plus tard) et comme si les fondsenbs a I'exercice des options étaient utilisésr pmheter des
actions ordinaires de la Société au cours moyematghé pendant la période.

Estimations et jugements importants de la directiorconcernant I'application des méthodes comptables

Les paragraphes qui suivent présentent les jugeniemtortants pour I'application des méthodes cobiptade
la Société qui ont I'effet le plus important sus ktats financiers.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRE S CONSOLIDES
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terminé le 31 ao(t 2010

(Non audité — montants des tableaux en millierdaliars américains, sauf mention du contraire)

Incertitude relative aux estimations

Lorsqu’elle prépare les états financiers consoliégsmés, la direction porte un certain nombreudements, établit
des estimations et formule des hypothéses condelamaomptabilisation et I'évaluation des actifesdassifs, des
produits et des charges. Ces estimations et lestihgpes sous-jacentes sont réexaminées périodigtiebres
changements dans les estimations comptables sostatés dans la période au cours de laquelle il§eanet dans
toutes les périodes ultérieures concernées.

L’information relative aux jugements importantsxastimations et aux hypothéses qui ont I'effgblies important
sur la comptabilisation et I'évaluation des actifes passifs, des produits et des charges eshpFésa-dessous.

Dépréciation

La Société comptabilise une perte de valeur coordgnt a I'excédent de la valeur comptable d’uif act d’'une
UGT sur sa valeur recouvrable, qui est la valeylls élevée entre la juste valeur diminuée dessaiéila vente et
la valeur d'utilité.

Pour déterminer la valeur d'utilité, la directiostiene les flux de trésorerie attendus de chaque@clUGT et elle
détermine un taux d’intérét acceptable en vue ttaulea la valeur courante de ces flux de trésorddens le cadre
de I'évaluation des flux de trésorerie futurs ates) la direction pose des hypothéses sur lestaésualpérationnels
futurs, qui ont trait a des événements et a demmstances futurs. Les résultats réels peuventdéffdents et
donner lieu a des ajustements importants des aletifa Société dans des périodes futures. Darlgpan des cas, la
détermination du taux d’actualisation applicablpmase I'estimation de I'ajustement approprié aquésde marché
et aux facteurs de risque propres aux actifs.

Regroupements d’entreprises

Au moment de la comptabilisation initiale, les Bctt les passifs de I'entreprise acquise sonteptés a la juste
valeur dans I'état consolidé de la situation finare Pour évaluer la juste valeur, la direction utililes estimations
des flux de trésorerie et des taux d'actualisatioajs les résultats réels peuvent différer de stisnations. Les
changements d’évaluation par rapport a la compsaliibn initiale, s'il en est, se répercutent savaluation du
goodwill.

Durées d'utilité des actifs amortissables

La direction examine les durées d'utilité des actimortissables a chaque date de présentatiorinflermation
financiére. Au 30 septembre 2011, la direction @@ que les durées d'utilité représentaient lsation prévue des
actifs pour la Société.

Stocks

Les stocks sont évalués au co(t ou a la valeue detréalisation, si celle-ci est inférieure. Pestimer les valeurs
nettes de réalisation, la direction tient compte éléments probants les plus fiables disponiblesdate a laquelle
les estimations sont faites. Les activités fondaaies de la Société sont vulnérables aux changsndestpolitiques
des pays étrangers et aux variations des prix @aux reconnus sur la scéne internationale, quigrglentrainer
des fluctuations rapides des prix de vente.
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Imp6t sur le résultat

La Société est assujettie a I'impdt de nombreusedigtions fiscales. Pour établir sa charge d'itngdr le résultat
dans tous les pays ou elle exerce des activitéss,delit poser des jugements significatifs. L’ingide fiscale
définitive de bon nombre de transactions et deutslest incertaine. La Société comptabilise unipémsqu’elle
estime que des questions soulevées par des cantfiSieaux pourraient demander le versement d'imp6ts
supplémentaires. Lorsque le réglement définitihé'question fiscale donne lieu a un montant d’ingifiérent du
montant comptabilisé initialement, I'écart est coafyilisé dans les actifs d'imp6t courant et difféeéla période du
réglement définitif.

NOTE 3 — ACQUISITIONS D’ENTREPRISES

La Société a fait I'acquisition de deux entreprisasours de I'exercice terminé le 31 mai 2011. &mguisitions ont
été comptabilisées selon la méthode de I'acquisiibles résultats des entreprises acquises orto@olidés a
compter de la date d’acquisition.

2011
MCP Group SA

Le 8 avril 2011, la Société a fait I'acquisition ldetotalité des actions de MCP Group SA (« MCPus)producteur
et distributeur de métaux spéciaux et leurs démbémiques, dont le bismuth, I'indium, le galliuta,sélénium et le
tellure. L’acquisition a donné lieu aux contrepestsuivantes : montant en trésorerie de 149 2260%794 €), billet
a ordre et retenue en faveur des vendeurs de 88 886879 €) et 11 377 797 actions ordinairesd& 5,73 $ CA
I'action, soit une contrepartie de 91 917 $ US,rpme contrepartie totale de 330 478 $. Les fiédsa I'opération,
qui se sont élevés a approximativement 1 810 $éEnpassés en charges. Le prix de 7,73 $ CAdactiété établi
d'aprés le cours de cléture des actions de 5Nderi82011, moins une décote de 20 %, basée sualeur d'une
option de vente estimée au moyen du modele d'étratuBlack-Scholes pour tenir compte de la périddélocage
visant ces actions. Une répartition provisoire du g'acquisition a été effectuée. La Société aegpris I'évaluation
de la juste valeur des immobilisations incorposeiecorporelles.

L’acquisition de MCP améliore la situation de chef file de la Société dans le marché de la techgi®lpropre,
donne lieu a la création d'une plateforme d’appsimrinement, de production et de distribution d’eguee
mondiale. Elle permet a 5N d’élargir considérabletrea gamme de métaux, de produits chimiques ebhposés
dans le marché de la technologie propre grace plateforme d’envergure mondiale. Cela devrait acser de
nombreuses occasions de renforcer notre chainprd@ipionnement en matieres premiéres, de rédoisecalts de
production et d’accéder a de nouveaux marchés.

La contribution de MCP aux produits de la Sociéérgda période de 4 mois se terminant le 30 Septer2011 est
d'un peu plus de 200 M$. La Société est dans bissibilité d'évaluer avec assez de précision lardmrtion de
MCP au bénéfice net en raison de la combinaisonogésations et du service de la dette de 5N et ME&guis
I'acquisition.
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Sylarus Technologies LLC

Le 21 juin 2010, la Société a fait I'acquisitionpyp un montant de 3 000 $ US, d'un billet convéetille
Sylarus Technologies LLC (« Sylarus »), un produictde substrats de germanium pour cellules soldtalsli a
St. George (Utah). Le billet convertible portaitérét au taux de 6 % annuellement et était remiblesau plus tard
le 31 mai 2015. Ce billet, y compris les intérétsirtis, était convertible, au gré de la Sociétél&fo d'actions
votantes et participantes de Sylarus. Cette débertanvertible est un instrument financier hybridient la
composante dette et la composante instrument digrcegporé sont évaluées séparément. La composaite est
classée a titre de prét et créance et la compodanite® incorporé, qui représente I'option de casi, est classée
comme détenue a des fins de transaction.

Le 10 janvier 2011, la Société a converti la délyenten une participation majoritaire de 66,67 %sdawlarus.
La Société a également accepté de fournir un fermeat additionnel de 766 $ sous la forme d’unermréagarantie
pour le remboursement de la dette a court termiaxide par Sylarus.

Le tableau qui suit présente, pour I'exercice 20IH, répartition préliminaire du prix d’acquisitiopour

les actifs nets :

MCP Sylarus Total
$ $ $

Actifs acquis
Placements temporaires (affectés) 18 919 - 18919
Fonds de roulement sans contrepartie en trésorerie 305 399 680 306 079
Immobilisations corporelles 45124 8 030 53 154
Goodwill (Note 8) 119 645 - 119 645
Immobilisations incorporelles 70 049 - 70 049
Impdt sur le résultat différé 3797 - 3797
Autres actifs 3584 200 3784

566 517 8 910 575 427
Passifs pris en charge
Fonds de roulement sans contrepartie en trésorerie 90 083 2700 92 783
Dette bancaire et dette a court terme 130 269 2630
Dette a long terme 23833 1094 24 927
Impdt sur le résultat différé 22 355 - 22 355
Billet & payer a 5N - 767 767
Participation ne donnant pas le contréle - 1557 1557

266 540 6118 272 658
TOTAL DES ACTIFS NETS IDENTIFIABLES 299 977 2792 302 769
Contrepartie totale
Montant en trésorerie versé aux vendeurs 149 226 3003 152 526
Emission d’actions aux vendeurs 91917 - 91917
Solde de prix d’acquisition et retenue 89 335 389
Trésorerie et équivalents de trésorerie acquis 5030 (508) (31 009)
Prix d’acquisition 299 977 2792 302 769
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NOTE 4 — CREANCES

30 septembre 31 mai 1% juin

2011 2011 2010

$ $ $
Créances clients, montant brut 94 010 111 085 3761
Provision pour créances douteuses (179) (190) (24)
Créances clients 93 831 110 895 3737
Autres créances 4 239 6 258 847
Créances 98 070 117 153 4 584

Toutes les créances de la Société sont a couretdranvaleur comptable nette des créances estdésési comme
étant une approximation raisonnable de la justewalLa Société passe régulierement en revue &sumbntants
afin de repérer les indications de dépréciatioelleta constitué une provision pour créances deeteafin de tenir
compte des éventuelles pertes de valeur.

Les facteurs de risque de crédit auxquels est &eplzs Société ainsi que les pertes de valeur hégscréances
clients sont présentés a la note 17.

La plupart des créances sont données en nantissdm&nligne de crédit renouvelable (note 9).

NOTE 5 — STOCKS

La ventilation des stocks est la suivante :

30 septembre 31 mai 1% juin
2011 2011 2010

$ $ $

Matieres premiére 10z 213 102481 14 75¢
Travaux en cours et produits fi 237421 19€574 11352
Total 33€634 30C 05& 2611C

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sep® 2011, un montant total de 175 531 $ a ét@snal titre des
stocks comme charge dans le colt des ventes (% §@r le trimestre terminé le 31 ao(t 2010). Centanat
comprend un montant de 1 376 $ (néant pour le stiregerminé le 31 ao(t 2010) au titre de la meglse des
stocks.

Aucune perte de valeur antérieure n'a été comjsékil en réduction de charges au cours de la pédede
guatre mois terminée le 30 septembre 2011 (aucwtuction de charges au cours du trimestre terminé
le 31 aodt 2010).

La plupart des stocks sont donnés en nantisseredatligine de crédit renouvelable (note 9).
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NOTE 6 — IMMOBILISATIONS CORPORELLES

. Mobilier,
Terrainet  gqiinement  équipement de
batiments de bureau et Améliorations
production  matériel roulant locatives Total

$ $ $ $ $
Colt
Au 1% juin 201( 12771 19254 674 140¢ 34107
Entrée 26394 44145 2601 228z 7542C
Sortie: - (59) (205 - (264
Effet du chang (130 (213 (22) - (365
Au 31 mai 201 3903t 6312¢F 304¢ 369( 10¢€ 89¢€
Entrée 854 1497 2217 13¢ 2717
Au 30 septembre 201 39 88¢ 64622 327¢ 3 82¢ 11161E
Amortissement
Au 1% juin 201( 109t 5132 31z 33z 6872
Amortissemer 59z 287C 27€ 181 391¢
Sortie! - (59) (205 - (264,
Au 31 mai 201 1687 7 943 384 513 10527
Amortissemer 527 263: 17z 7€ 340¢
Ajustemen - (67) - - (67)
Au 30 septembre 201 2214 1050¢ 55€ 58¢ 1386¢
Valeur comptable nette
Au 1% juin 201( 1167€ 1412z 361 107¢ 2723t
Au 31 mai 201 3734¢ 55182 2664 3177 98371
Au 30 septembre 201 3767¢ 5411: 2719 3 24( 97747

Les immobilisations corporelles non amorties repnésent 3,8 M$ au 30 septembre 2011 (15,8 M$

au 31 mai 2011).
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NOTE 7 — IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Le tableau qui suit présente les valeurs comptat#esmmobilisations incorporelles de la Société :

Nom Logiciels, frais de
commercial et développement et

Relations ententes de non- propriété
clients Technologie concurrence intellectuelle Total
$ $ $ $ $
Colt
Au 31 mai 2011 42 966 23108 6 209 4919 77 202
Entrées - - - 472 472
Au 30 septembre 2011 42 966 23108 6 209 5391 77 674
Amortissement
Au 31 mai 2011 578 333 217 1212 2 340
Amortissement 1463 1545 686 232 3926
Au 30 septembre 2011 2041 1878 903 1444 6 266
Valeur comptable nette au
30 septembre 2011 40 925 21230 5 306 3947 71 408
Nom Logiciels, frais de
commercial et développement et
Relations ententes de non- propriété
clients Technologie concurrence intellectuelle Total
$ $ $ $ $
Valeur comptable nette au
1% juin 2010 - - - 1672 1672
Co(t
Au 1% juin 2010 - - - 1846 1846
Entrées 42 966 23108 6 209 3073 75 356
Au 31 mai 2011 42 966 23108 6 209 4919 77 202
Amortissement
Au 1% juin 2010 - - - 174 174
Amortissement 578 333 217 1038 2 166
Au 31 mai 2011 578 333 217 1212 2 340
Valeur comptable nette au
31 mai 2011 42 388 22 775 5992 3707 74 862

22



5N PLUS INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRE S CONSOLIDES
RESUMES

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe2011; chiffres comparatifs pour le trimestre
terminé le 31 ao(t 2010

(Non audité — montants des tableaux en millierdaliars américains, sauf mention du contraire)

NOTE 8 — GOODWILL

$

Au 1% juin 2010 4 200
Acquis dans le cadre de regroupements d’entrep(ises 3) 119 645

Autres 71

Au 31 2011 mai et au 30 septembre 2011 123 916

Le goodwill est attribué aux UGT suivantes aux fistest de dépréciation annuel :
30 septembre 31 mai 1% juin

2011 2011 2010

$ $ $
Division Matériaux électroniques 109 584 109 584 4 200
Division Matériaux écologiques 14 332 14 332 -
Total du goodwill attribué 123 916 123916 4 200

Au 1% juin 2010, date du passage aux IFRS, et au 31201, la Société a effectué un test de dépréciation
goodwill pour les divisions Matériaux électroniquetdMatériaux écologiques conformément a sa paktigt compte
tenu de la situation & ces dates. Les valeurs veables des UGT ont été déterminées sur la bada deleur
d'utilité, portant sur des prévisions détaillées @aex de trésorerie reposant sur le budget quingak correspondant
a la période de planification et approuvé par fadion. Les flux de trésorerie estimés ont ensétiéeactualisés afin
de calculer la valeur courante des flux de trésorattendus de 'UGT considérée. Cette méthodeafgiel a des
estimations et & des hypotheéses concernant lesduxoissance des produits des activités ordmales marges
opérationnelles, les taux d'imposition et les tdiactualisation.

Les tests de dépréciation effectués le 31 mai 2&ite £ juin 2010 ont montré que les divisions Matériaux
électroniques et Matériaux écologiques n'avaiestquii de perte de valeur.
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NOTE 9 — DETTE BANCAIRE, DETTE A COURT TERME ET DET TE A LONG TERME

a. Dette bancaire et dette a court terme

La Société a négocié diverses lignes de créditesuge nombreux établissements bancaires dans idemGprtaines
sont liées au niveau des créances clients et deksstcertaines sont garanties par d’autres ssciégroupe et
d’'autres par les actifs de la société liee empusge Au 30 septembre 2011, le crédit disponiblevextu de ces
lignes totalisait environ 125 M$, montant auquejaite une ligne de crédit de quelque 50 M$ (390HKS liée &

un placement temporaire (voir ci-dessous).

Au 30 septembre 2011 HKD USbD Euro RMB Total
Crédit disponible 390 000 47 119 35527 192 500 .0.s
Montant emprunté 390 000 41 310 27 587 151 750 0. S.
Au 30 septembre 2011 USD USD UsSbD UsD UsD
Crédit disponible 50 052 47 119 47 972 30152 9%
Montant emprunté 50 052 41 310 37 251 23770 3B
Livre

Au 31 mai 2011 HKD USD Euro RMB sterling Total
Crédit disponible 390 000 40 000 40 800 192500 10000 s. 0.
Montant emprunté 390 000 35941 38 160 135 260 7 855 S. 0.
Au 31 mai 2011 usD usD usbD UsD usD uUsD
Crédit disponible 50115 40 000 58 654 29671 48% 194 925
Montant emprunté 50115 35941 54 858 20 840 42 9 174 703

L’emprunt en dollars de Hong Kong porte intéréttaux HIBOR trois mois plus 1 %. Ce taux a été coupar

un instrument afin de fixer le taux d’intérét a&% jusqu’a I'échéance. Les emprunts en dollarsrizaiés portent
intérét au taux LIBOR majoré de 1,10 % a 1,25 %egtains au taux de base de la banque préteusd glngs a
1,70 %. Certains emprunts en euros portent ingédits taux variables de 1,80 % a 2,60 %. D’autoetept intérét
au taux EURIBOR majoré de 2,05 % a 4,00 %. Les anipren RMB portent intérét a des taux varianteeh@5 %
et 110 % du taux chinois. Certains emprunts sosréis de frais de disponibilité de 0,50 % surdesames non
empruntées.

Les emprunts en dollars de Hong Kong sont garaatisdes dépdts en monnaie chinoise (RMB) inscritséde
placements temporaires (affectés) dans I'état dsitlation financiére de la Société. Les dépdts laninéme
échéance que les emprunts. A I'échéance, soitumutatd en mai 2012, les dépots seront encaissgsieertis en
dollars de Hong Kong, et serviront a remboursereleprunts auxquels ils correspondent. La Sociétérdédes
instruments dérivés fixant le taux de change desdRMB et les dollars de Hong Kong afin de se cowontre le
risque de change. Les dép6ts, qui totalisent 49%2@8rtent intérét au taux de 2,55 %.

Les emprunts en dollars de Hong Kong arrivent &awcbe en février 2012 et en mai 2012. Les empaemi8MB
arrivent & échéance en octobre 2011.

Les emprunts en dollars américains et en eurosiomeéts ci-dessus ont été remboursés a l'aide dacikté de
crédit renouvelable de 250 M$ CA aprés le 30 sejpterf011 (note 9 b).
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b. Dette along terme

30 septembri 31 mal 1% juin
2011 2011 2010
$ $ $

Solde de prix d'acquisition et retenue non garamfigyer aux anciens
actionnaires de MCP au montant total de 61 879liet(& ordre de

46 908 € et retenue de 14 971 €), portant intéréaax d’'un swap de taux
d’intérét 3 ans majoré de 3,00 %. Le billet a omlseremboursable en
trois versements annuels consécutifs a compteritd2012 (note 3) et

la retenue est remboursable en avril 2014. Le sibéderix d’acquisition et
retenue a payer inclut un montant de 31 925 € payabdeux membres du

conseil ¢ administration d la Sociétt. 8321t 88 95¢ -
Facilité de crédit renouvelable garantie de premgirg de 50 M$ CA
auprés 'une banque canadienne, échéant en 201, - 2877z -

Facilité de crédit renouvelable garantie de premsirg de 250 M$ CA25C

M$ US depuis le 2 décembre 2011) aupres d’un sghdie banques,

échéant en ac 2017 7150C - -
Emprunt a terme non garanti d'un montant de 13 N$ pubrtant intérét au

taux LIBOR majoré de 2,3 %, échéant en janvier 2Q¥mprunt a terme

est assorti de clauses restricti 1308z 12591 -
Emprunt a terme en euros, portant intérét au taeu 213 %, garanti par

une hypotheéque grevant les actifsr usine en Allemagne, au montan

1534€ et échéant en décem 2014 remboursé en septembre 2. - 2 69t -
Emprunt auprés d’une caisse de retraite d’emplepésllemagne, portant
intérét au tau EURIBORmajoré d 2 %, sans modalités de rembourser 2661 272k -
Emprunt subordonné non garanti de 1 M€ portantéhtgu taux de 5,50 %
et échéant e2017. 121cC 143¢ -
Emprunta terme 'un montant autorisé de 4 £ rembours en ao(12011 - 74z -

Emprunts a terme, portant intérét a des taux fitdtéixés par les banques

préteuses, échéant en 2014 et 2015, garantisgactiés dune usine situé

en Eelgique au montant de 814€. 3247 3884 -
Emprunt a terme portant intérét au taux de badablardu préteur

diminué de 1,40 %, remboursable en versements relsnde 41 667 $,

remboursé en septemt2011* - 3613 3821
Emprunt a terme ne portant pas intérét, rembowrssdon certaines

conditions, échéant en 2023. Si la somme n'a gato&lement

remboursée a la fin de 202’ encours sera rac 78€ 827 78€
Emprunt a terme d’un montant de 1 541 $ US poitaétét au taux

LIBOR trois mois majoré de 3 %, remboursable erxdesements égaux

de 50 % le 11 janvier 2012 et le 31 décembre 20bBl@ation en vertu

d’un contrat de location financement, portant i@tér 12,30 %,

remboursable par des versements mensu 12 50 $. 1852 187z -
Autresemprunt: 73€ 285 -
17€ 284 14€ 403 4607
Partie couarte de la dette a lonerme 17612 1943C 59t
16C 672 12€ 973 4012

1 Ce prét a été remplacé par la facilité renouveldblpremier rang garantie de 250 M$ CA en aoiit 2011

2 Cette facilité de crédit renouvelable peut étréetien dollars américains, en dollars canadiens @ums. Le taux d’intérét varie selon le
niveau d’endettement de la Société (ratio dettelByt peut porter intérét aux taux LIBOR, aux taies acceptations bancaires ou aux
taux EURIBOR majorés de 1,25 % a 2,75 % ou au tenbase ou préférentiel US majoré de 0,25 % a%,7Bes commissions
d’engagement sont aussi versées sur la partie tilis@& du crédit. La facilité de crédit renouveédapeut étre augmentée a 350 M$ si les
préteurs approuvent une telle augmentation. Catiifité de crédit renouvelable est garantie pajuasi-totalité des actifs de certaines
entités de la Société. Le montant du retrait @teB0 septembre 2011 est en dollar US.
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(Non audité — montants des tableaux en millierdaliars américains, sauf mention du contraire)

NOTE 10 — CATEGORIES D’ACTIFS FINANCIERS ET DE PASSIFS FINANCIERS

Juste valeur

Tous les actifs financiers classés dans les pt&®ances, de méme que les passifs financiersédatans les autres
passifs sont initialement évalués a la juste valpuis au codt amorti selon la méthode du tauxtérét effectif.
Tous les actifs et passifs financiers classés tenmstruments détenus a des fins de transactiohé&valués a la
juste valeur. Les profits et les pertes liés adévaduations périodiques sont comptabilisés en tigsuét.

La Société a établi que la valeur comptable deaséfs et de ses passifs financiers a court temaamment la
trésorerie et les équivalents de trésorerie, lasguhents temporaires, les créances clients, la Haticaire et les
emprunts a court terme, ainsi que les dettes fesenrs et autres charges a payer, se rapprocHaitrdeste valeur
en raison de I'échéance a court terme de ces metits.

Au 30 septembre 2011, la juste valeur de la dettm@ terme se rapproche de la valeur comptabl8 408 $ au
31 mai 2011) et elle est calculée au moyen delkuvaourante des flux de trésorerie futurs au @eixléture pour
une dette similaire assortie des mémes conditibésh&ances.

Le tableau qui suit présente les actifs finanodtigs passifs financiers évalués a la juste valans I'état consolidé
résumé de la situation financiere conformément Ridaarchie de la juste valeur. Cette hiérarchiss les actifs
financiers et les passifs financiers a trois nixeaalon I'importance des données utilisées poutuévda juste

valeur des actifs et passifs financiers. Les nixedrila hiérarchie de la juste valeur sont lesasutiv:

— niveau 1 : prix cotés (non ajustés) sur des marabifs pour des actifs ou des passifs identiques;

— niveau 2 : données autres que les prix cotés @sésiveau 1, qui sont observables pour l'actif eu |
passif concerné, soit directement (sous forme o, goit indirectement (déterminées a partir de)pr

— niveau 3 : données relatives a I'actif ou au pagsifne sont pas basées sur des données obserdables
marché (données non observables).

Le niveau au sein duquel I'actif financier ou lesgiifinancier est classé est déterminé d’aprésvieau de données
le plus bas qui sera significatif pour I'évaluatide la juste valeur. Les actifs financiers et lassifs financiers
évalués a la juste valeur dans les états financ@rsolidés résumés de la situation financiére grbupés au sein
de la hiérarchie de la juste valeur de la facomasue au 30 septembre 2011 :

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3

Passifs financiers
Instruments financiers dérivés - 6 021 -
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Actif et passif dérivé
La Société détient actuellement des instrumenénfirers dérivés ayant trait aux éléments suivants :
1- un swap de taux d’intérét pour fixer le taux d’'né&pour une partie de ses facilités de créditugalables;
2- des contrats de change a terme pour couvrir des de trésorerie futurs qui ne sont pas en
dollars américains;
3- des options vendues a un établissement finandaiveament a des stratégies de couverture.

L’évaluation a la juste valeur des dérivés estilgante :

30 septembre 31 mai 1% juin
Passif (actif) 2011 2011 2010
$ $ $
Swap de taux d'intérdt 1902 125 -
Contrats de change & tefthe 226 - (2 303)
Optiong 3893 - -
Total 6 021 125 (1 303)

3 Le swap de taux d'intérét a une valeur nominald @@ M$ et est en vigueur de janvier 2013 & ao(i62Ce swap de taux

d’intérét fixe le taux LIBOR & 1,82 %. La Sociétérecu 1,7 M$ lorsqu’elle a conclu ce swap de talintétét en
septembre 2011. Le montant a été inscrit a titrpadsif non courant et sera amorti pendant la diwémntrat comme charge
d'intéréts. La Société a désigné ce contrat conwoearture de flux de trésorerie des paiements sudlintéréts, la variation
de sa juste valeur étant comptabilisée dans kétasolidé résumé du résultat global.
b Les contrats de change & terme visent & vendrelalss américains en échange de dollars canadilsnent une valeur
nominale de 6 M$ pour une période de 12 mois congargnen octobre 2011 a un taux de change $ US/8¢€CA,0114.
La Société a désigné ce contrat comme couvertuftulale trésorerie des paiements futurs de salaleevariation de sa
juste valeur étant comptabilisée dans I'état codéatsumé du résultat global.

© La Société a vendu & une institution financiére olgtions qui conférent a cette derniére le dreitvendre des Euros a la
Société a des dates préétablies. Les options entaleur nominale de 81 500 € pour un taux de ah&uwgo/$ US variant de
1,375 a 1,40 et des échéances entre le 6 et let@lire 2011. Des options d’'une valeur nominale@6@ € ont été exercées
par la contrepartie en octobre 2011. La Sociéiéra tles dollars américains et a recu 20 000 €dginembourser la dette en
Euros contractée dans le cadre du refinancemelat 8eciété. Le reste des options, d’'un montantldBO® €, n'a pas été
exercé par la contrepartie.
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NOTE 11 — SECTEURS OPERATIONNELS

Le tableau qui suit présente une ventilation compar des informations sectorielles.

2717

Matériaux Matériaux
30 septembre 2011 (4 mois) écologiques électroniques  Siége social Total
$ $ $ $
Produits sectoriels 126 034 116 255 - 242289
Résultat opérationnel, amortissement exclu 13 208 8 89B (3197) 28 904
Intérét sur la dette a long terme et autres charges
d’intéréts, montant net - - 3440 3440
Profit de conversion et dérivés - - (1 760) (1 760)
Amortissement - - 7334 7334
Résultat (perte) avant imp6t 13 208 18 893 (12 211) 19 890
Dépenses en immobilisations 1201 1455
Matériaux Matériaux
31 aodt 2010 (3 mois) écologiques  électroniqgues  Siege social Total
$ $ $ $
Produits sectoriels - 18 042 - 18 042
Résultat opérationnel, amortissement exclu - 5751 (353) 5398
Intéréts sur la dette a long terme et autres cbarge
d’intéréts, montant net - (40) - (40)
Profit de conversion et dérivés - 756 - 756
Amortissement - 655 47 702
Résultat (perte) avant imp6t sur le résultat - 4 380 (400) 3980
Dépenses en immobilisations - 2915 62 2977
Matériaux Matériaux
30 septembre 2011 écologiques électroniques  Siége social Total
$ $ $ $
Actif total, goodwill exclu 311 255 377 073 15 960 704 288
Goodwill 14 332 109 584 - 123916
Participation comptabilisée selon la méthode duite
en équivalence - 1 306 - 1 306
Matériaux Matériaux
31 mai 2011 écologiques  électroniqgues  Siege social Total
$ $ $ $
Actif total, goodwill exclu 324 653 345 048 12 652 682 353
Goodwill 14 332 109 584 - 123916
Participation comptabilisée selon la méthode duite
en équivalence - 1084 - 1084
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Matériaux Matériaux
1% juin 2010 écologiques  électroniqgues  Siege social Total
$ $ $ $
Actif total, goodwill exclu - 128 359 529 128 888
Goodwill - 4200 - 4 200

La répartition géographique des produits de la &écoén fonction de 'emplacement des clients pesrpériodes
terminées les 30 septembre 2011 et 31 aolt 2016i a@ue les actifs non courants identifiables aux
30 septembre 2011, 31 mai 2011 ®{uin 2010 sont résumés dans les tableaux suivants

30 septembre 31 ao(t
2011 2010
(4 mois) (3 mois)
$ $
Asie 59 486 2 145
Etat-Unis 43 859 12 486
Europe 121 570 3309
Canade 1538 102
Autres 15 836 -
Total 242 289 18 042
30 septembre 31 mai 1% juin
Actifs non courants 2011 2011 2010
$ $ $
Asie
Hong Kong 97 410 99 651 -
Autre 7 675 12 960 -
Etat-Unis 16 159 21695 1361
Europe
Allemagne 67 535 53 259 13105
Belgique 36 337 34736 -
Autre 16 455 31418 -
Canade 64 648 52 024 20 168
Autres 26 - -
Total 306 245 305 743 34 634
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NOTE 12 — INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES SUR LES FLUX DE TRESORERIE

La ventilation de la variation nette des éléments fdnds de roulement sans contrepartie en trégolers
aux activités est la suivante :

30 septembre 31 aodt
2011 2010
(4 mois) (3 mois)
$ $
Diminution (augmentation) des actifs :
Créances clients 19 082 (531)
Stocks (39 465) (2 568)
Autres actifs (1 661) (1 355)
Augmentation (diminution) des passifs :
Dettes fournisseurs et autres charges a payer (11 019) 674
Imp6t sur le résultat a payer 4094 (52)
Variation nette totale (28 969) (3832)

Les opérations suivantes sont soit exclues dudaldensolidé des flux de trésorerie, soit inclusass celui-ci :

30 septembre 31 aodt
2011 2010
(4 mois) (3 mois)
i) Entrées impayées exclues a la fin de la période :
$ $
Entrées d'immobilisations corporelles 316 486
i) Entrées impayées incluses au début de la période :
$ $
Entrées d'immobilisations corporelles 2176 188

NOTE 13 — CAPITAL SOCIAL

Un nombre illimité d’actions ordinaires, participes, sans valeur nominale, comportant un droitate par action,
peut étre émis.

Un nombre illimité d’actions privilégiées peut étéenis dans une ou plusieurs séries, a des corslitides
restrictions et des privileges particuliers, quivéat étre déterminés, pour chaque catégorie dastipar le conseil
d’administration de la Société. Au 30 septembrel2@licune action privilégiée n’était émise.

Aucune action de la Société n’est détenue pariliake fou une coentreprise.
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NOTE 14 — RESULTAT PAR ACTION

Le tableau qui suit présente le rapprochement degmteurs et des dénominateurs utilisés pourdaladu résultat
par action de base et dilué :

30 septembre 31 aodt

2011 2010

(4 mois) (3 mois)

$ $

Résultat net attribuable aux porteurs decapitaux propres de 5N (numérateur 15 565 2794
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation bake (dénominateur) :

30 septembre 31 aodt

2011 2010

(4 mois) (3 mois)

Nombre moyen pondér¢ actionsen circulatior— de bas 70924984 4563C 10z

Effet destitres dilutifs 60¢€ 792 35E007

Nombre moyen pondéré ’actionsen circulation (dilu €) 71534 77€ 4598E 10¢

NOTE 15 — REMUNERATION DONT LE PAIEMENT EST FONDE S UR DES ACTIONS

Au 30 septembre 2011, la Société disposait desggde rémunération de la Société dont le paieestribndé sur
des actions qui suivent.

Régime d’'options d’achat d’actions

Le 11 avril 2011, la Société a adopté un nouvegime d’'options d’achat d’actions (le « plan ») emplacement
de I'ancien régime (I'« ancien plan ») adopté etolie 2007, aux mémes conditions et termes, saufeunombre
maximum d’options attribuées ne peut dépasser Hiomsl Le nombre total d'actions pouvant étre émise
I'exercice des options attribuées en vertu de lemplan ne peut dépasser 10 % de I'ensemble desns€mises de
la Société au moment de Il'attribution des optidmss options attribuées en vertu de I'ancien plaavpat étre

exercées pendant une période d'au plus 10 ans ateprde la date d'attribution. Les options sur awdi en

circulation au 30 septembre 2011 peuvent étre érsrpendant une période d’'au plus six ans a comptierdate de
leur attribution. Les options sont acquises a ra® 25 % (100 % pour les administrateurs) par @na€ompter du
premier anniversaire de leur attribution. Les amgiaui ne sont pas exercées expirent un mois dardate a
laguelle le bénéficiaire cesse d’étre employé, adstiateur ou dirigeant de la Société.

Régime incitatif d’'unités d’actions restreintes

Le 7 juin 2010, la Société a adopté un régime dasnd’actions restreintes (le « régime UAR ») poompléter le
plan. Le régime UAR permet a la Société d'octrogex participants des unités d’actions fictives sfacquiérent
aprés une période de trois ans. Les unités d’'actiestreintes sont réglées en especes et comgéaisilen passif.
L'évaluation de la charge de rémunération et dsipasrrespondant liés a ces unités est fondédaguste valeur
des unités d'actions octroyées et elle est passéeharges dans les frais de vente, frais généraukais
d’administration sur la période d’acquisition destés d’actions. A la cldture de chaque périods Mariations des
obligations de paiement de la Société attribuablesfluctuations de la valeur de marché des actodimaires a la
Bourse de Toronto sont comptabilisées dans les ftai vente, frais généraux et frais d’administratiBour la
période de quatre mois terminée le 30 septembré,281Société a octroyé 24 7BRR et 57 887 UAR étaient en
circulation au 30 septembre 2011 (33 129 UAR amail2011).
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Régime incitatif d’octroi d’unités d’actions restreintes a l'intention des employés étrangers

Le 7 juin 2010, la Société a adopté un régime daal’actions restreintes a l'intention des empkyrangers
(le « régime UAREE ») dont les droits peuvent @xercés pendant une période d’au plus dix ans pteorde la
date d’octroi. Les droits au titre des unités datt restreintes a l'intention des employés étrenge AREE) en
circulation au 31 mai 2011 peuvent étre exercéslgenune période d’'au plus six ans a compter ddate de
I'octroi. Les UAREE s’acquiérent a un taux de 25% année, des la premiére année qui suit la datodroi.

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdp® 2011, la Société a octroyé 33 ADSREE et
41 350 UAREREtaient en circulation au 30 septembre 2011 (8UBAREE au 31 mai 2011).

Des informations sur les options sur actions emssant présentées dans le tableau suivant :

30 septembre 2011 31 aodit 2010
Nombre Prix d'exercice Nombre Prix d’exercice
d’'options  moyen pondéré d'options  moyen pondéré
$CA $CA
En circulation a I'ouverture de la période 138502 4,52 1596 615 4,24
Attribuées 275 249 8,60 244 308 4,89
Annulées (4 396) 4,42 (11 820) 3,93
Exercées (66 498) 3,17 (5 950) 3,00
En cours a la cléture de la période 1 588 380 5,28 1823153 4.34
Pouvant étre exercées a la cléture de la période 1100 4,43 655 885 3,72

Le tableau suivant présente les options sur tdegeactions en cours au 30 septembre 2011 :

Prix
d’attribution
Nombre
Echéance Min. Max. d’options
$CA $CA
Décembre 2013 3,00 3,00 414 675
Octobre 2014 3,81 3,81 2 500
De janvier 2015 a octobre 2016 4,87 6,16 881 556
Juin et ao(t 2014 9,13 10,32 15 000
Juin et septembre 2017 8,50 8,64 274 649
1 588 380

La juste valeur des options sur actions a la d&dribution a été évaluée au moyen du modeéle digatan
d’options de Black et Scholes. Le cours historiges actions ordinaires de la Société sert a esteneolatilité
prévue et les taux des obligations d’Etat servesstamer le taux d’intérét sans risque. Le tablgausuit présente
les données utilisées pour évaluer les justes rsbela date d’'attribution des options sur actiattisbuées pendant
les périodes terminées le 30 septembre 2011 dt head 2011 :

30 septembre 31 aolt
2011 2010
(4 mois) (3 mois)
Volatilité prévue du cours de I'action 39 % 40 %
Dividende Néant Néant
Taux d’'intérét sans risque 1,475 % 2,325 %
Durée de vie prévue de I'option 4 ans 4 ans
Juste valeur — moyenne pondérée des options é(fisa%) 322 % 169 $
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Le tableau qui suit présente la charge de rémuoardont le paiement est fondé sur des actions taimizée
au compte consolidé résumé de résultat pour lag@eéiiie quatre mois terminée le 30 septembre 20lElténestre
terminé le 31 ao(t 2010 :

30 septembre 31 ao(t

2011 2010

Charge (4 mois) (3 mois)

$

Options sur actions 168 255
UAR 17 12
UAREE 1 1
Total 186 268

Le tableau qui suit présente la valeur comptabla ealeur intrinséque des passifs au titre déhaunération fondée
sur des actions aux 30 septembre 2011, 31 mai @0F1juin 2010 :

30 septembre 31 mai 1% juin
Passif 2011 2011 2010
$ $ $
UAR 115 95 -
UAREE 16 15 -
Total 131 110 -

NOTE 16 — OPERATIONS AVEC DES PARTIES LIEES

La Société a pour parties liées ses coentrepasksinistrateurs et membres de la direction.

Sauf indication contraire, aucune des opératiors &es parties liées n'est assortie de conditi@msScpliéres et
aucune garantie n'a été donnée ou recue. Les soipayés sont habituellement réglés en trésorerie.

La société Ingal Stade GmbH (« Ingal ») fournitghllium a d’autres sociétés du groupe. La Sociéténit du
gallium a MCP Shenzhen. Au cours du trimestre teénhié 30 septembre 2011, la Société a acheté pommontant
de 2 256 $ de gallium & Ingal et a vendu pour untard de 63 $ de gallium a MCP Shenzhen.

Au 30 septembre 2011, le montant que la Sociétaitdeayer a Ingal s’établissait a néant et le muntp’elle
devait recevoir de MCP Shenzhen, a 631 $ (soldeyarpde 545 $ et solde a recevoir de 634 $, raspewnt, au
31 mai 2011 et de néant afijliin 2010). Au 30 septembre 2011, un prét de 3%62 650 €) consenti par la Société
a Ingal était en cours (2 947 $ (2 050 €) au 31204il).

33



5N PLUS INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRE S CONSOLIDES
RESUMES

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe2011; chiffres comparatifs pour le trimestre
terminé le 31 ao(t 2010

(Non audité — montants des tableaux en millierdaliars américains, sauf mention du contraire)

NOTE 17 — GESTION DU RISQUE FINANCIER

Dans le cours normal de ses activités, la Socigtéexposée a différents facteurs de risque fingno@amment
le risque de marché (risque de change, risquewkediatérét et autre risque de prix), le risquecdédit et le risque
de liquidité.

Risque de marché

Le risque de marché correspond au risque que ldtaéset ou la valeur des instruments financierdadSociété
fluctuent par suite de variations des prix du méradomme les taux de change, les cours des aatioles taux
d’intérét.

La gestion du risque de marché vise a ramener anideaux acceptables I'exposition de la Sociétéeaalles
variations tout en maximalisant le rendement.

Risque de change

Le risque de change est le risque que les engagerfieanciers, les actifs, les passifs, le résuwiatles flux de
trésorerie fluctuent en raison de variations dagaes monnaies étrangéres. La Société conclubpkastions
commerciales et détient des actifs dans plusieays;elle est donc sensible aux fluctuations desnaies dans
lesquelles elle exerce ses activités. Le résuéidadSociété est exposé au risque de change edegpantie comme
suit :

« Conversion des produits et des charges libellémennaie étrangére dans la monnaie fonctionnelléade
Société : le dollar américain — Lorsque la monédiangére fluctue par rapport au dollar améridainésultat
présenté en dollars américains varie. L'inciderica dffaiblissement de la monnaie étrangére papoeau
dollar américain pour les produits et les chargeslés en monnaie étrangéere donne lieu a un edsudt plus
élevé parce que les charges en monnaie étrangémesSoeiété sont plus élevées que ses produits.

e Conversion de la dette et d'autres éléments maeétdibellés en monnaie étrangere — L’affaiblisseime
d’'une monnaie étrangére pour la dette de la SoliFti#ée dans cette monnaie entraine une diminuie la
dette en dollars américains et donne lieu a urférdifice de conversion positive sur les avancesarascet
les autres emprunts a court terme, qui est conis@bien résultat. La Société calcule le changdasdette a
court terme en calculant la différence entre lextda change au début et a la fin de chaque péudede
présentation de l'information financiére. Les vtdas des taux de change se répercutent aussiauras
éléments monétaires libellés en monnaie étrangeére.

Le tableau qui suit résume en équivalents de dodaréricains les principales expositions de laéé@u risque de
change au 30 septembre 2011 :

$CA € £ RMB HK D
Trésorerie et équivalents de trésol 26¢€ 4 658 164¢ 37¢ 314
Placements temporaires (affec - - - 4929¢ -
Créances clien 1552 3538¢ 1366¢ - -
Dettebancaire et emprunts a court te - (37251 - (23770 (50052
Dettes fournisseurs et autres charges a (3929 (11931 (304 (155 (33)
Dette a long tern (1522 (90328 - - -
Actifs (passifs) financiers ne (3633 (99469 15012 25751 (49771
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Le tableau qui suit montre l'incidence sur le réstudvant impot d’un raffermissement ou d’un affisdéement de un
point de pourcentage des monnaies étrangéres pportaau dollar américain au 30 septembre 2011 fesir
instruments financiers de la Société libellés diaatres monnaies que la monnaie fonctionnelle :

$CA € £ RMB HKD
Raffermissement d1 %
Résultat avant imp (36) (995) 150 257 49¢
Affaiblissement del %
Résultat avant imp 36 995 (150) (257) (49¢)

A l'occasion, la Société conclut des contrats dange a terme de courte durée en vue de vendre alessd
américains en échange de dollars canadiens, d’Edeosdlollars de Hong Kong et de livres sterlings €entrats
offrent une couverture efficace d’'une partie dyuis de change auquel sont exposés en permanenttexlee

trésorerie de la Société puisqu'une grande pasiesas charges dans d'autres monnaies que le doliéricain

engagées ailleurs qu’en Chine le sont en dollaradians, en euros, en dollars de Hong Kong etvegslisterling.

Contrats de change

Au 30 septembre 2011, la Société avait conclu untrabde change pour vendre des dollars amérieairéchange
de dollars canadiens. Le contrat a une valeur ramide 6 M$ pour une période de 12 mois & compter d
30 septembre 2011 pour un taux de change $ US/®I€A,0114. Le contrat a une juste valeur de (0, Mb
30 septembre 2011 et il est comptabilisé au tige plassifs financiers dérivés dans I'état consalielda situation
financiére.

Au 30 septembre 2011, la Société avait en courepésns conférant a la contrepartie le droit dedre des euros a
la Société a des dates préétablies. Les optionsumatvaleur nominale de 81 500 € pour un taux dengh
Euro/$ US variant de 1,375 a 1,40 et des échéamtesle 6 octobre 2011 et le 21 octobre 2011.

Risque de taux d'intérét

Le risque de taux d'intérét est le risque que les fle trésorerie futurs fluctuent en raison desati@ns des taux
d’'intérét du marché. La Société est exposée awkufltions de taux d'intérét liées a sa ligne delitr@nouvelable,
qui porte intérét a taux variable.

Au 30 septembre 2011, la Société était partie aamrat de swap de taux d'intérét visant a couvnie partie du
risque de taux d'intérét lié a sa ligne de créglitauvelable. Le contrat a une valeur nominale d:M$, en vigueur
de janvier 2013 a ao(t 2015. Ce swap de taux déhtiéxe le taux d'intérét LIBOR a 1,82 %. La Sdéié@ regu
1,7 M$ lorsqu’elle a conclu ce swap de taux d’iétéen septembre 2011, soit la juste valeur dettlingent au
moment de la signature. Le contrat a une justeuvale 1,9 M$ au 30 septembre 2011 et il est conlglau titre
des instruments financiers dérivés dans I'état @@ de la situation financiére.

Risque de crédit

Le risque de crédit s’entend de la possibilité guélient ou qu’une contrepartie a un contrat neaquitte pas de ses
obligations, entrainant ainsi une perte financigoar la Société. La Société a instauré une poétide crédit qui
définit les pratiques de crédit courantes. Seldtegmlitique, tous les nouveaux comptes clienigaid étre passés
en revue avant d'étre approuvés. La politique &rdéihé également le montant maximum de crédit ardec a
chacun des clients. La solvabilité et la santéniiiére du client font I'objet d’un suivi continu.
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La Société constitue une provision pour créancegedses conformément a I'évaluation que fait l@alion des
montants recouvrables. La valeur comptable des tasngients représente donc généralement le ridquerédit
maximum auquel la Société est exposée. Au 30 sépee@011 et au 31 mai 2011, la Société a consting
provision pour créances douteuses de 0,2 M$. Laewest constituée, cette provision est incluaasdles frais de
vente, frais généraux et frais d’administration campte consolidé de résultat, et elle est présenéée des
montants recouvrés pour lesquels une provisiort atéiconstituée a des périodes antérieures.

Les contreparties aux instruments financiers peuesposer la Société a des pertes sur créancebesi re

respectent pas leurs obligations aux termes desatenComme contreparties aux dérivés et aux tipgsaen

trésorerie, la Société n'a que des établissemerdgadiers dont la qualité du crédit est supériairqui font I'objet

d'un suivi continu. Les évaluations de la solvdéilides contreparties reposent sur la santé finanaies

établissements et la cote de crédit donnée paagises de notation externes. Au 30 septembre BOSbciété ne
prévoyait pas de manquement de ses contrepart@sgsiobligations qui auraient une incidence ingate sur ses
états financiers consolidés.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque qué&daiété ne puisse respecter ses obligations fiamxia leur
échéance. La Société gere le risque de liquiditgieluelle est exposée par la gestion de sa steudeicapitalElle
gére également le risque de liquidité en surveikamtinuellement les flux de trésorerie réelsrejgiés, en prenant
en considération les ventes et les encaissemerits Sleciété et en faisant correspondre les échéades passifs
financiers avec celles des actifs financiers. Lased d’administration passe en revue et approegebludgets
d’exploitation et d'immobilisations annuels de lac&té, ainsi que les opérations significativesshau cadre de
I'activité ordinaire, y compris les projets d’acsjtion et les autres investissements importants.

Le tableau qui suit présente les échéances comiibs des passifs financiers de la Société aeg@mbre 2011 :

Valeur 2-3 4-5 Au-dela

comptable lan ans ans de 5 an: Total

$ $ $ $ $ $
Dette bancaire et emprunts a court terme 152 383 152 383 - - - 152 383
Dette a long terme 178 284 20 865 84 533 79 944 5846 191 188
Dettes fournisseurs et autres charges a pay 57 941 57 941 - - - 57 941
Instruments financiers dériv 6 021 411¢ - 190z - 6021
Total 394 629 235 308 84 533 81 846 5 846 407 533
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NOTE 18 — PASSAGE AUX IFRS

Les présents états financiers consolidés résunmdtsle® premiers états financiers intermédiaireslad&ociété
préparés selon les IFRS. La Société a adopté IFR&i(niére application des Normes internationalesfdimation
financiére et a appliqué les IFRS pour la premiére foislguin 2010 (la « date du passage aux IFRS » oudate
de transition »).

Pour préparer ces premiers états financiers cal&oliésumés en IFRS, la Société a ajusté les ntemegsentés
antérieurement dans les états financiers consoétidis selon les PCGR du Canada. Les effets deage aux
IFRS sur la situation financiére, le résultat glokss capitaux propres et les flux de trésorerésentés de la Société
sont décrits dans les tableaux qui suivent etdéssny afférentes.

La Société a donné effet aux exceptions et exemptiansitoires suivantes relativement a la pleipplication
rétrospective des IFRS :

e Co(t présumé des immobilisations corporelles
« Ecart de change cumulé

« Regroupements d’entreprises

Rapprochements des PCGR du Canada et des IFRS

En vertu d'IFRS 1, une entité doit rapprocher lapiaux propres, le résultat global et les fluxtdsorerie des
périodes antérieures. L'incidence de la conversiox IFRS sur les tableaux consolidés des flux éleoterie de la
Société présentés antérieurement selon les PCGRahada est directement liée aux répercussions tle ce
conversion sur le compte consolidé de résultaé®€tats consolidés du résultat global et de Uatsin financiere
décrites ci-dessous. Les éléments du tableau ddésdés flux de trésorerie sur lesquels la congaraux IFRS a
une plus grande incidence sont les suivants : tesnoét, I'acquisition d’entreprises, charge d'irhpiifférée et
ajustement a la monaie fonctionnelle.

Le tableau ci-dessous présente un rapprochementagiétmux propres établis selon les PCGR du Capadtes
capitaux propres établis selon les IFRS :

Note 1% juin 31 aot 31 mai
2010 2010 2011
$ $ $
Total des Capitaux propres selon les PCGR du Canada
($ CA) 125 678 130 198 348 918
Différences inscrites aux capitaux propres (US$)
Regroupement d’entreprises a - - 1649
Rémunération fondée sur des actions inscrite quiusuid’apport b 855 901 859
Rémunération fondée sur des actions inscrite aswltets
non distribués b (855) (901) (859)
Présentation et ajustement de la monnaie fonctinne c (5 300) (6 697) 11878
Dotation aux amortissements des immobilisationpailes - (12) (48)
Participation ne donnant pas le contréle e - - 1593
Total des Capitaux propres selon lef-RS ($ US) 120 378 123 489 363 990
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Le tableau ci-dessous présente un rapprochemendtsditat net établi selon les PCGR du Canada eéslutat net

établi selon les IFRS :

31 ao(t

Note 2010

(3 mois)

$

Résultat net selon les PCGR ($CA) 4032
Charge de rémunération fondée sur des actions b (46)
Ajustement de la monnaie fonctionnelle c (1 180)
Dotation aux amortissements des immobilisationpamiles d (12)
Résultat net selon les IFRS ($ US) 2794

Le tableau qui suit présente les rapprochementéslitat global total :

31 aodit 201( 31 mai 201
Incidence Incidence
PCGR du dupassage Monnaie PCGR du dupassage Monnaie
Canada  aux IFRS fonctionnelle IFRS | Canada auxIFRS fonctionnelle IFRS
$CA $CA $US $uUs $CA $CA $US $US
Résultat net de la période ( CA) 4032 (58) (1180) 2794 21641 (8 565) 9224 22300
Profit net a la conversion des états
financiers des établissements
étrangers autonomes 701 - (701) - 1622 - (1622) -
Couvertures de flux de trésorerie,
déduction faites de I'imp6t (452) - 452 - (1 255) - 1255
Résultat global de la période 4281 (58) (1429 2794 22 00€ (8 56E) 8857 2230

Les notes afférentes aux rapprochements sont ié&seci-dessous :

a. Regroupements d’entreprises

Conformément aux dispositions transitoires pourptamiere application des IFRS, la Société a choisi
d’appliquer les IFRS portant sur les regroupemdigstreprises prospectivement a compter djuin 2010. En
conséquence, les soldes établis selon les PCGRadada@ se rapportant a des regroupements d’engepris
conclus avant cette date, y compris le goodwilt,&ié reportés sans ajustements.

Frais connexes a I'acquisition :Selon les PCGR du Canada, les co(ts directs agimaaix engagés pour
effectuer un regroupement d’entreprises sont indarss le colt de I'acquisition. Selon les IFRS, ftass
connexes a l'acquisition payés a des tiers sorggsasn charges a mesure gu'ils sont engagés #dagosit
liés a I'émission d’instruments d’emprunt ou deitapx propres. Pour I'exercice terminé le 31 mal 20
cette difféerence s'est traduite par une diminutida 1 810$ du goodwill et une augmentation
correspondante des frais connexes a I'acquisition.

Co0ts de restructuration : Selon les PCGR du Canada, certains colts de ctsttion liés & la Société
acquise sont pris en compte dans la répartitioprdud’achat. Selon les IFRS, ces colts de resiratibn
sont passés en charges a mesure qu’ils sont engBgés I'exercice terminé le 31 mai 2011, cette
différence s’est traduite par une diminution de4B 8 du goodwill et une augmentation corresponddese
co(ts de restructuration.

Date d'évaluation des actions émises dans le cadiein regroupement d’entreprises : Selon les PCGR
du Canada, les actions émises comme élément dudf@oquisition dans le cadre d'un regroupement
d’entreprises sont évaluées au moyen de la moydmmeurs quelques jours avant et apres I'annonda de
transaction. Selon les IFRS, les actions émisegré d’élément du prix d'acquisition dans le cadre
d’'un regroupement d’entreprises sont évaluéesdaia de I'acquisition. Cette différence a eu pdiete
d’accroitre le capital social et le goodwill de @735 pour I'exercice terminé le 31 mai 2011.
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Les changements ci-dessus pour I'exercice termair3d Imai 2011 ont I'incidence suivante :

Résultats non

Goodwill distribués Capital social

$ $ $
Frais connexes i acquisitior (1810) (1810 -
Codts de restructurati (5848 (5848 -
Capital soci¢ 9 307 - 9 307
Incidence totale 1 64¢ (7 658) 9 307

b. Charge au titre de la rémunération dont le paiemengst fondé sur des actions

Comptabilisation de la charge :Selon les PCGR du Canada, les charges au titie rdenlunération dont le
paiement est fondé sur des actions sont comptaddlien résultat net selon la méthode linéaire ssur |
période d'acquisition des droits. Selon les IFR®atine des tranches composant les droits est éoésid
comme une attribution distincte ayant une périddeqlisition et une juste valeur différentes.

Charges au titre de la rémunération dont le pament est fondé sur des actions réglées en trésoeer
Selon les PCGR du Canada, les charges au titra déntunération dont le paiement est fondé sur des
actions sont comptabilisées en résultat net selanéthode linéaire sur la période d’acquisition diests.
Selon les IFRS, chacune des tranches composadtdis est considérée comme une attribution diinc
ayant une période d'acquisition et une juste vaikfférentes.

Les changements ci-dessus ont l'incidence suivante

» augmentation de 855 $ du surplus d’apport et ditonude 855 $ des résultats non distribués a la dat
transition;

« augmentation de 859 $ du surplus d'apport et dittonude 859 $ des résultats non distribués pour
I'exercice terminé le 31 mai 2011;

» augmentation de 46 $ du surplus d’apport et augatientde 46 $ de la charge au titre de la rémuioérat
fondée sur des actions pour le trimestre termingll@olt 2010, soit une augmentation cumulative de
901 $ au 31 ao(t 2010.

c. Différences de conversion

Monnaie de présentation

La Société a choisi de changer sa monnaie de padiger) passant du dollar canadien au dollar araigric
Par conséquent, I'information financiére établidosdes PCGR du Canada pour laquelle les montants
étaient exprimés en dollars canadiens a été caavert dollars américains, pour toutes les périodes
présentées, au taux de change applicable a laldd¥tat de la situation financiére dans le casatdifs et
des passifs et aux taux de change moyens des egmodrespondantes dans le cas du compte conselidé
résultat, de I'état consolidé du résultat globadetableau consolidé des flux de trésorerie. tassactions
portant sur les capitaux propres ont été convedies taux historiques. L'ajustement net découlamt d
I'incidence de la conversion a été pris en compitesdes capitaux propres.
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Monnaie fonctionnelle

Le cadre d’'établissement de la monnaie fonctioeraglon les IFRS est semblable au cadre d'établesse

de la monnaie de mesure des PCGR du Canada, mdisR8, aux termes d'lAS 21, « Effets des variation
des cours des monnaies étrangéeres », distingugnhdécateurs principaux des indicateurs seconslaire
servant a établir la monnaie fonctionnelle. Lesngpaux indicateurs sont étroitement liés a
I'environnement économique principal dans lequehtité exerce ses activités et ont plus de poids. L
indicateurs secondaires apportent des élémentsapi®lpour déterminer la monnaie fonctionnelle de
I'entité. Les indicateurs principaux ont plus dedsoaux termes des IFRS qu’aux termes des PCGR du
Canada.

Au moment de la transition, la Société a procétiévaluation des monnaies fonctionnelles historajde
toutes les Sociétés du groupe selon les exigereeH-RS. Par suite de cette évaluation, toutesdeigtés
du groupe ont le dollar américain comme monnaietfonnelle, a I'exception de certains établissemeént
I'étranger situés en Asie, pour lesquels on a pugéla monnaie locale devait étre la monnaie fonoille.
Le changement de monnaie fonctionnelle historiqnéaessité le retraitement rétroactif de ces diialans
leurs monnaies fonctionnelles selon la méthodolpggscrite par IAS 21.

Conformément aux dispositions transitoires poyrimiére application des IFRS, la Société a chimgie
pas ramener a zéro a la date de transition aux IER®nNtant cumulé des différences de conversian, q

comprend les profits et les pertes résultant d@eteversion des établissements a I'étranger

Le changement rétrospectif de la monnaie fonctibende plusieurs sociétés du groupe a eu les
répercussions suivantes sur les montants desatssatin distribués de 2010 présentés antérieuresakamt

les PCGR du Canada : perte de 6 742 M$“ajuih 2010 et de 1 180 M$ pour le trimestre termimé&1
aodt 2010 et profit de 1 492 M$ pour I'exercicanaré le 31 mai 2011.

d. Impdt sur le résultat

Certains soldes d'imp6t différé sont modifiés pes thangements de la valeur comptable des actifmssifs
connexes découlant de la comptabilisation en IFF%n les PCGR du Canada, les attributions non saiges

se rapportant aux immobilisations corporelles dotdieu a un actif d'impét différé et a une rédoctides
immobilisations corporelles. Selon les IFRS, unérikattion non imposable représente une différence
permanente. L’incidence des changements de la walemptable des immobilisations corporelles est la
suivante :

i. augmentation de 862 $ des immobilisations corpesedt une diminution de 862 $ des actifs d'imp6t
différé a la date de transition;

ii. augmentation de 814 $ des immobilisations corpesedt une diminution de 814 $ des actifs d’impét
différé pour I'exercice terminé le 31 mai 2011;

ii. diminution de 12 $ du résultat net et des immadiiess corporelles pour le trimestre terminé
le 31 aodt 2010, soit une diminution cumulative886 $ au 31 ao{t 2010.
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e. Reclassement

i. Selon les IFRS, les éléments de nature ou de fandissemblables doivent étre présentés séparétansat
les états financiers sauf s'ils sont non signiffsatLa Société a choisi de présenter les élémeéatson
compte de résultat selon leur fonction. Des ajustgmont donc été apportés au classement des sharge
pour l'exercice terminé le 31 mai 2011 et le tritnesterminé le 31 ao(t 2010. En conséquence, la
présentation des états financiers consolidés deSdeiété a subi de nombreux changements. Les
changements n'ont eu aucune incidence sur le eésodtt de la Société. Le classement des charges par
nature est présenté a la note 19 pour la périodgudae mois terminée le 30 septembre 2011, comme
I'exigent les IFRS dans le cas des états financiensenant un compte de résultat pour lequel keselment
par fonction a été adopté.

ii. La présentation des soldes dans I'état consolidéa dgtuation financiére est plus détaillée et @t
les participations comptabilisées selon la méthaeléa mise en équivalence, I'imp6t sur le résudtaayer
et les passifs dérivés.

iii. Selon les IFRS, il n'est pas approprié de classesbldes d’'imp6t différé dans 'actif courant, peyporte
le classement des actifs ou des passifs auxquedpperte I'impdt différé ou le moment ou il esépn que
les différences s'inverseront. Selon les PCGR doa@a, I'impdt différé se rapportant aux actifs axx a
passifs courants doit étre classé dans I'actif aar
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Le tableau qui suit présente le rapprochement aegants comptabilisés selon les PCGR du Canadesandntants
comptabilisés selon les IFRS au titre des capipaagres, du résultat net et du résultat globaldaigs indiquées.

1% juin 201C 31mai 2011
Monnaie Monnaie
fonction- fonction-
Effet du nelle et Effet du nelle et
PCGR du passage au: Reclas- présentation PCGR du passage Reclas- présentation
Note |Canadz (1) IFRS semen ($US) IFRS |Canadz (1) aux IFRS semen ($US) IFRS
ACTIF
Actif courant
Trésorerie, équivalents (
trésorerie et placements
temporaires (affectés) 67 992 - - (3004) 64984 77 503 - 1668 79 171
Créances clien 4774 - - (190) 4584 11409¢ - - 3054 117152
Stocks 2770t - - (1595, 2€11C | 29Z06¢ - - 698¢  30C05E
Instruments financiers dérivés 1363 - - (60) 1303 321 - - 10 33t
Autres actifs courants 1741 - (151) (121) 1469 6 074 - (1 856) (402) 189
Total de I'actif courant 103 575 (151) (4970) 98 454 491 066 - (1 856) 318 500 526
Immobilisations corporelle d 26437 862 - (64) 2723t 97223 814 - 334 98371
Immobilisations incorporelles 1771 - - (99) 1672 71888 - - 2974 74 862
Actif d’impét différé d.e 2311 (862 151 (116, 1484 5051 (862)  185€ (57) 598€
Goodwill 4382 - - (182) 4200 | 11€208 164¢ - 606¢ 12:91€
Participations comptabilisé«
selon la méthode de la mise
en équivalenc - - - - - 1051 - 33 1084
Autres actifs 45 - - 2) 43 1156 - 366 1522
Total de I'actif 138 521 - (5433) 13308 783 638 1601 - 21 031806 269
PASSIFS ET CAPITAUX
PROPRES
Passif ©urant
Dette bancaire et dette a co
terme - - - - - 17C67E - - 402¢ 174703
Dettes fournisseurs et auti
charges a payer 4 646 - - (197) 4 449 67 492 - - 828 68 320
Passifs financiers dériv - - - - - 441 - - 15 45€
Impbt exigible 44 - - 8 52 699z - - 42¢ 7421
Partie de la dette a long ten
échéant & moins d’'un an e 1068 - (445) (28) 595 3519 - (526) 606 19 43@
Total du passif courant 5758 - (445) (217) 5 096 264 950 - (526) 5906 230
Dette a long tern 419¢ - (186, 401z 12€ 385 - 258¢ 12€973
Passif ¢ imp6t différé 2334 - 44t& 20& 2984 2320z - 52¢€ 54 23782
Obligations au titre de
prestations de retraite - - - - - 10071 - - 324 10 394
Autres passil € 553 - - 65 61¢ 10 11 - (1593 28C 879¢
Total du passil 12843 - - (133) 1271cC 434 72( - (1593 9152 442279
Capitaux propres
Capital socie a 82320 - - (923, 81467 287464 9 307 - 8 69: 30E 462
Surplus ( appor b 1372 85E - (166) 2061 1677 85¢ - (169) 2367
Résultats non distribu at 44 447 (855, - (6742) 3685C | 61941 (8565 - 1492 54868
Cumul des autres éléments
résultat global (2 531) - - 2531 - (2 164) - - 2164 -
Total des capitaux 12£67€ - - (5300, 12C37¢ | 34€91¢€ 1601 - 1217¢ 362698
Participation ne donnant pas
contrdle e - - - - - - - 1593 (301) 129
12C37
Total des capitaux propres 125 678 - (5300) 8 348 918 1601 1593 11 878 363 990
Total du passif et des capitau:
propres 13¢€ 521 - - (5433) 13t088 | 78:63¢ 1601 - 21 03(  80€ 269

(1) Certains montants sous les PCGR du Canada onédgissés en fonction de la présentation adoptée pou
les états financiers IFRS de la Société.
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5N PLUS INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRE S CONSOLIDES
RESUMES

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe2011; chiffres comparatifs pour le trimestre
terminé le 31 ao(t 2010

(Non audité — montants des tableaux en millierdaliars américains, sauf mention du contraire)

Le tableau qui suit présente les rapprochementésiutat net :

31 aodt 2010
Effet du Monnaie
passage fonctionnelle et
PCGR du aux présentation
Canada IFRS
Note | (1) $CA IFRS Reclassement $US  $US
Produits
18 770 (728) 18042
Codt des ventes b, d 10 418 48 474 (395)0 545
Frais de vente, frais généraux et frais
d’administration et autres charges,
montant net b, d 3371 10 (474) (106) 2801
Résultat opérationnel 4981 (58) - (227) 4 696
Frais financiers
Charge d'intéréts sur la dette a long terme 88 - - 1) 87
Autres charges (produits) d'intéréts ,
montant net
(129) - - 2 (127)
(Profit) perte de conversion et dérivés
(595) - - 1351 756
Résultat avant imp6t sur le résultat 5617 (58) - (1579) 3980
Charge (recouvrement) d'imp6t sur le
résultat 1585 - - (399) 1186
Résultat net 4032 (58) - (1180) 2794
Attribuable & :
Porteurs de capitaux propres de 5N 4032 (58) - (1180) 2794
Résultat par action attribuable aux
porteurs de capitaux propres de 5N 4032 (58) - (1 180) 2794
Résultat par action — de base 0,09 0,06
Résultat par action — dilué 0,09 0,06

(1) Certains montants sous les PCGR du Canada org@&ssés en fonction de la présentation adoptée pou
les états financiers IFRS de la Société

43



5N PLUS INC.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRE S CONSOLIDES
RESUMES

Pour la période de quatre mois terminée le 30 sdpe2011; chiffres comparatifs pour le trimestre
terminé le 31 ao(t 2010

(Non audité — montants des tableaux en millierdaliars américains, sauf mention du contraire)

NOTE 19 — REMUNERATION DES PRINCIPAUX DIRIGEANTS ET CLASSEMENT
DES CHARGES CONNEXES SELON LEUR NATURE

Rémunération des principaux dirigeants

Les principaux dirigeants comprennent les admiaistirs (dirigeants ou non) et certains cadres mupér
Les charges liées a la rémunération des princigbugeants pour des services liés au personnel pagentées
ci-aprées :

30 septembri 31 aolr

2011 2010

Rémunération des principaux dirigeant: (4 mois) (3 mois)
$

Saldres et avantag 156C 728
Rémunération fondée sur des act 199 203
Total 1759 926
30 septembre 31 aolr

2011 2010

Charges, classées par nature (4 mois) (3 mois)
$ $

Salaires et rémunératis (y compris pour la recherche et le développe) 17312 324t
Rémunératioidont le paiement est fondé sur des actions 168 255
Amortissemer 7 334 70z

NOTE 20 — EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Le 1°" octobre 2011, la Société s’est engagée a faiaguiasition d’'une usine en Malaisie. Aux termes d¢ c
engagement, la Société versera 8 250 ringgits r@m 584 $ US) aux fins de cette acquisition. bai&é attend le
feu vert des autorités de la Malaisie pour condlahat.

Le 31 octobre 2011, la Société a fait I'acquisitibe la participation de 40 % restante dans I'uneset filiales,
Iaao Ir_1dust2r|'?/:$Resources Co. Ltd., dont la print@pactivité est le raffinage des métaux, pour unntauat
‘environ .

Le 1* novembre 2011, la Société a attribué 252 000 si@ita plus-value d’actions (« DPVA ») a la plupdes

membres de son personnel a I'exception de son pegsale direction. Les DPVA sont acquis et payésusie

période de trois ans. lls sont automatiquementcakdes en contrepartie d’'un montant en trésorerahague

anniversaire de la date de I'attribution et la $t&kiest tenue de verser le montant aux porteursdrgant versé en
trésorerie correspond au nombre de DPVA multipié Ip cours moyen de I'action de la Société poundgs qui

précéde immédiatement I'acquisition. Les changemeéets obligations de paiements de la Société deabdes
variations de la valeur de marché des actions airdie a la Bourse de Toronto sont comptabiliséshanges a la fin
de chaque période.
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